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• Antecedentes

• Mercado de derivados FX

• Mercado de derivados sobre tasas de interés

• Mercado de derivados UF/CLP
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Profundidad del mercado derivados FX -
Economías emergentes, abril 2022

(transacciones anuales/PIB) 

Fuente: Elaboración propia en base a datos del BIS y el FMI.
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La profundidad del mercado chileno de derivados FX es de aproximadamente 4,4
puntos del PIB, cifra por sobre el promedio de las economías emergentes y
latinoamericanos.
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Profundidad de mercado de derivados sobre tasas 
de interés - Economías emergentes, abril 2022

(transacciones anuales/PIB) 

Fuente: Elaboración propia en base a datos del BIS y el FMI.

El mercado de derivados sobre tasas de interés de Chile también destaca por
sobre el promedio de países emergentes, con un crecimiento significativo en los
últimos años.



5En la cartera vigente de bancos, predominan las operaciones sobre tasas de
interés. Mientras que en términos de actividad, el mayor volumen transado es en
FX, debido a que la mayoría de estas negociaciones son de corto plazo.

Bancos. Montos vigentes por activo subyacente

(millones de dólares)

Bancos. Montos transados por activo subyacente

(millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile Fuente: Banco Central de Chile
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6El sector externo tiene una importante participación en el mercado chileno,
destacando a las contrapartes residentes en Reino Unido y Estados Unidos, donde
se ubican los mayores centros financieros del mundo.
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7El uso de entidades de contraparte central implica beneficios para el mercado de
derivados, por la reducción de riesgos inherentes a la compensación y liquidación.

Mercado local Mercado externo



Mercado de Derivados FX



9Diversos sectores participan en le mercado FX. En términos de actividad, el más
importante son los No residentes.

Bancos. Montos transados en derivados USD/CLP, por sector de contraparte

(Mil millones de dólares)
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10Los bancos tienen una posición compradora USD/CLP con inversionistas
institucionales y el Banco Central (en Otros sectores), mientras que en el último
periodo le han vendido neto dólares a los No residentes.
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11Los No residentes son uno de los principales driver del tipo de cambio. En
agosto, la posición neta de venta de los bancos se incrementó, por operaciones
de carry trade que apuestan a una depreciación del peso.

Bancos. Montos vigentes netos en derivados USD/CLP con No residentes

(millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile
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12En el mercado interbancario de derivados USD/CLP, en promedio cerca del 60% del
volumen transado diario se liquidada en ComDer.
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Mercado derivados sobre

tasas de interés 



14Los Swap Promedio Cámara nominal (SPC-CLP) son los instrumentos de tasas de
interés más utilizados por los bancos, con una participación del 85% en la actividad
total de este subyacente.
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(% porcentaje)
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15En las transacciones de SPC-CLP con No residentes, el 45% de lo negociado
durante 2023 fue con CME, mientras que un 30% son operaciones entre
entidades relacionadas.
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16Los No Residentes son los agentes más activos en el mercado de Swap Promedio
Cámara, tomando posiciones sobre la curva de tasas de interés local.
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18La posición neta por plazo permite observar el tenor de las expectativas de Política
Monetaria. En agosto, las mayores compras a los No residentes a 3 meses de debe a que
estos agentes esperarían que los próximos recortes de TPM sean más rápidos.

-15.000

-10.000

-5.000

0

5.000

10.000

15.000

03
-0

1-
2

0
23

09
-0

1-
2

0
23

13
-0

1-
2

0
23

19
-0

1-
2

0
23

25
-0

1-
2

0
23

31
-0

1-
2

0
23

06
-0

2-
2

0
23

10
-0

2-
2

0
23

16
-0

2-
2

0
23

22
-0

2-
2

0
23

28
-0

2-
2

0
23

06
-0

3-
2

0
23

10
-0

3-
2

0
23

16
-0

3-
2

0
23

22
-0

3-
2

0
23

28
-0

3-
2

0
23

03
-0

4-
2

0
23

10
-0

4-
2

0
23

14
-0

4-
2

0
23

20
-0

4-
20

23

26
-0

4-
20

23

03
-0

5-
20

23

09
-0

5-
2

0
23

15
-0

5-
2

0
23

19
-0

5-
2

0
23

25
-0

5-
2

0
23

31
-0

5-
2

0
23

06
-0

6-
2

0
23

12
-0

6-
2

0
23

16
-0

6-
2

0
23

23
-0

6-
2

0
23

30
-0

6-
2

0
23

06
-0

7-
2

0
23

12
-0

7-
2

0
23

18
-0

7-
2

0
23

24
-0

7-
2

0
23

28
-0

7-
2

0
23

03
-0

8-
2

0
23

09
-0

8-
2

0
23

16
-0

8-
2

0
23

22
-0

8-
2

0
23

 3 meses  6 meses  9 meses  12 meses  18 meses  2 años  Total

Fuente: Banco Central de Chile

Bancos. Swap Promedio Cámara nominal con No residentes, montos vigentes netos por plazo residual (hasta 2 años)

(miles de millones de CLP)



Derivados de UF



20Los instrumentos utilizados en el mercado de derivados UF/CLP son los forward y 
currency swap, tanto para especulación de inflación de corto plazo, como para 
cobertura de la UF futura.
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21Los forward son principalmente utilizado por los Fondos de pensiones e
interbancario, mientras que en el mercado de swap, destaca la participación de
los No residentes.
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22Los bancos venden neto UF a futuro a los sectores, principalmente a los Fondos de 
pensiones.

Bancos. Montos vigentes netos en derivados UF/CLP

(Millones de UF)

Fuente: Banco Central de Chile
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23Cerca de la mitad de los montos de NDF UF/CLP transacciones en el mercado
interbancario se compensa a través de ComDer.
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(Millones de dólares)

Fuente: Banco Central de Chile y ComDer



24Para más información, los invitamos a suscribirse al SIID-TR en www.siid.cl

http://www.siid.cl/
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Anexos



27Este portal web está conectado con la base de datos estadísticas del Banco, la que
dispone de un capítulo para el TR, con 2.400 series.

Link BDE

https://si3.bcentral.cl/Siete/ES/Siete/Cuadro/CAP_DERYSPOT/MN_DERYSPOT/DER_RES_POS_01/637932255900063480
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