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Mision

Proveer al mercado financiero servicios de
Compensacion y Liquidacion de instrumentos
financieros como Entidad de Contraparte Central,
Camara de Compensacion y otros servicios
complementarios a costos competitivos, aplicando
altos estandares y mejores précticas internacionales
en su gestion, y en la de sus riesgos financieros,
operacionales y del negocio.

Vision

CombDer promovera y facilitara la compensacion,
liquidacion y registro centralizado de operaciones en
el mercado de derivados, desarrollard nuevos
servicios y productos innovadores que permitan
apoyar la estabilidad y desarrollo del sistema
financiero, para constituirse en lider regional en
infraestructuras de mercados financieros.
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IDENTIFICACION DE LA SOCIEDAD

Datos Basicos

Razon Social:

RUT:

Domicilio Legal:

76.317.889-7

18, Las Condes.

Teléfono: 56-2-28879900
Fax: 56-2-28879905
Péagina Web www.comder.cl
Giro:

Administracion de Sistemas de Compensacion y
Liquidacion de Instrumentos Financieros

Tipo de Entidad: Sociedad Anonima Especial

Documentos Constitutivos

La Sociedad fue constituida con fecha 31 de julio de 2013, segln escritura
publica ante el notario de Santiago sefior Raul Ivan Perry Pefaur, como una
Sociedad Andnima Cerrada en ejercicio de la facultad contemplada en el
Articulo N°126 de la Ley 18.046 de Sociedades Andnimas.

Con fecha 7 de octubre de 2013, la Superintendencia de Valores y Seguros

COMDER Contraparte Central S.A.

Cerro Colorado N°5240, Edificio Torre del Parque I, piso
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(SVS) emitio la Resolucion Exenta N° 350, que autoriza la existencia y aprueba
los estatutos de la sociedad ComDer Contraparte Central S.A., facultandola
para operar como sociedad Administradora de Sistemas de Compensacion y
Liquidacion de Instrumentos Financieros, de conformidad con la ley 20.345.

Propiedad y Control

CombDer es una sociedad anoénima constituida de conformidad a lo
establecido en el articulo 126 de la ley N° 18.046.

Se constituydé como administradora de Sistemas de Compensacion y
Liquidacion de Instrumentos Financieros de conformidad al Titulo Il de la Ley
20.345, para gestionar estos sistemas en las modalidades de Contraparte
Central y de Camara de Compensacion.

La propiedad de ComDer se estructura en la siguiente forma:

a)

b)

99,9% a la Sociedad de Apoyo al Giro
Bancario SERVICIOS DE
INFRAESTRUCTURA DE MERCADO OTC
S.A. Su RUT es 76.307.486-2 y esta
domiciliada en Cerro Colorado N° 5240,
Edificio Torre del Parque Il, Oficina 8A,
comuna de Las Condes.

0,1% a la Asociacion de Bancos e
Instituciones Financieras de Chile A.G. Su
RUT es 81.458.900-5 y esta domiciliada en
Avenida Nueva Costanera N° 4091, Piso 4,
comuna de Vitacura.

IMERC

oTC
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS

Objetivos de la Sociedad

La Sociedad tiene como objeto Unico administrar
sistemas de compensacion vy liquidacién de
instrumentos financieros, ya sea actuando como
entidad de contraparte central, o como camara de
compensacion de instrumentos financieros y
desarrollar las deméas actividades complementarias
gue autorice la ley 20.345 o la Superintendencia de
Valores y Seguros (SVS) mediante norma de caracter
general.

Informacién Historica

La Sociedad fue constituida con fecha 31 de julio de
2013, segun escritura publica ante el notario de
Santiago sefior Raul Ivan Perry Pefaur.

El 8 de agosto de 2013, se conformé el primer
Directorio provisional, integrado por su presidente
don Arturo Concha Ureta, su vicepresidente don
Andrés Sanfuentes Vergara y los directores sefiores
Alejandro Alarcon Pérez, Gustavo Arriagada Morales,
Mario Duque Arredondo, José Isla Valle, René
Lehuedé Fuenzalida, Felipe Montt Fuenzalida y
Renato Pefiafiel Mufioz.

El 8 de agosto de 2013 se design6 como Gerente
General de la Sociedad a don Felipe Ledermann
Bernal.

El 7 de octubre de 2013 la Superintendencia de
Valores y Seguros autorizé la existencia y aprob6
los Estatutos de la Sociedad.

La Sociedad actualmente se encuentra en
desarrollo y en etapa de obtencion de la
autorizacion de las Normas de Funcionamiento
por la Superintendencia de Valores y Seguros
(SVS).
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS
(continuacion)

Descripcién del sector econémico

La Sociedad desarrolla sus actividades econémicas
en el sector financiero, especificamente en el
mercado de la administracion de sistemas de
compensacion y liquidacion de instrumentos
financieros. En la actualidad no existe otra entidad
similar para el mercado de Derivados OTC.

La Sociedad se encuentra sujeta a las regulaciones
contenidas en la Ley 20.345, sobre Sistemas de
Compensacion y Liquidacion de Instrumentos
Financieros, que en su articulo 5° indica “Las
sociedades administradoras se constituiran como
sociedades andnimas especiales, de conformidad a
lo establecido en el articulo 126 de la ley N° 18.046,
sobre sociedades andnimas, y se regiran por las
normas aplicables a las sociedades andénimas
abiertas en lo que no fuere contrario a la presente
ley.”.

Factores de riesgo

Entre los factores de riesgo mas relevantes que
podrian afectar a la Sociedad, so6lo pueden
considerarse gravitantes las condiciones generales
de la economia nacional e internacional.

Politicas de Inversion y Financiamiento

Se dispone de una cartera de inversiones en
instrumentos financieros de facil liquidacion. En este
caso, la Sociedad limita su exposicion al riesgo de
mercado invirtiendo sus excedentes en documentos
emitidos por el Banco Central, o en instrumentos
financieros de renta fija emitidos por bancos e
instituciones financieras y en cuotas de fondos
mutuos de renta fija. Las inversiones en instrumentos
financieros son de corto plazo.

La politica de financiamiento contempla actuar
preferentemente con recursos propios.

Politicas de Distribucién de Dividendos

Dada la etapa en que se encuentra la empresa, la
Sociedad no cuenta con una Politica de Distribucion
de Dividendos. Esta politica sera evaluada en la
Junta Ordinaria de Accionistas.

Sintesis de Comentarios y
Proposiciones de Accionistas

No hay comentarios ni proposiciones de accionistas
gue mencionar.
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ORGANIZACION
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ComDer cuenta con una estructura organizacional Dotacion de personal
suficiente para su proposito.

A la fecha de cierre del ejercicio, el nimero de

La direccion estratégica de la compafiia corresponde al trabajadores que tiene la entidad es el
Directorio, el que se apoyard en cuatro comités, el siguiente:
Auditor General y el Secretario.

Ejecutivos Principales . 4
La administracion es encabezada por el Gerente Profesionales y Técnicos - 18
General del cual dependen tres gerencias: Gerencia de Otros Funcionarios -2
Operaciones, Gerencia de Riesgo, y Gerencia de
Proyectos y Tecnologia. En total, se contempla una Total - 24
planta de 24 personas.

[ DHr&ctano
) Comitéde
Comité de Comité Gerente Adrmindctracién Comité die
[ Rigsgos ] [ Disciplinario ] General [mcumpmlmn] [ Auditoria ]

: Secretario -
L _Directodio !
Gerente de
Gerents de Gerente de ecnolces Auditor
Riesgos Operaciones oMy General
L_Proyectos
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DIRECTORIO

Presidente
Sr. Arturo Concha Ureta

Vicepresidente

Sr.

Andrés Sanfuentes Vergara

Directores

Sr.
Sr.
Sr.
Sr.
Sr.
Sr.
Sr.

Alejandro Enrique Alarcén Pérez
Gustavo Arriagada Morales
Mario Enrique Duque Arredondo
José Alberto Isla Valle

René Lehuedé Fuenzalida
Felipe Montt Fuenzalida

Renato Pefafiel Mufioz
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DIRECTORIO

Memoria Anual 2014

Arturo Concha Ureta
Presidente

RUT: 5.922.845-5

Presidente de ComDer Contraparte Central S.A.,
desde el 31 de julio de 2013.

Profesion: Ingeniero Comercial y Contador Auditor

U. PUC, ISPM Harvard Business School

René Lehuedé Fuenzalida

Director

RUT: 5.523.074-9

Profesién: Constructor Civil PUC, AMP, ISPM
Harvard Business School

Renato Pefafiel Mufioz

Director

RUT: 6.350.390-8

Profesion: Ingeniero Comercial y Contador Auditor
PUC, Master of Arts University of Chicago

Andrés Sanfuentes Vergara

Vicepresidente:

RUT: 4.135.157-8

Vicepresidente de ComDer Contraparte Central,
desde el 31 de julio de 2013.

Profesion: Ingeniero Comercial y Contador Auditor
U. de Chile, Master of Arts University of Chicago

Alejandro Enrique Alarcon Pérez

Director

RUT: 7.398.656-7

Profesion: Ingeniero Comercial y Contador Auditor
U de Chile, Master en Ciencias U de Chile, Master
of Arts, Ph. D. Economics University of Rochester

Mario Enriqgue Duque Arredondo

Director

RUT: 7.671.406-1

Profesion: Ingeniero Civil Industrial U de Chile

Gustavo Arriagada Morales

Director

RUT: 6.976.508-4

Profesion: Ingeniero Comercial, Licenciado y
Bachiller en Ciencias Econémicas U de Chile

Felipe Montt Fuenzalida

Director

RUT: 6.999.088-6

Profesion: Ingeniero Comercial y Contador Auditor
PUC, Master of Arts University of Minnesota, Ph. D.
Economics University of Minnesota

José Alberto Isla Valle

Director

RUT: 6.381.905-0

Profesion: Ingeniero Comercial y Contador Auditor U

de Chile
LA SOCIEDAD
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Dentro del funcionamiento de ComDer se estableceran los siguientes comités, de acuerdo a lo establecido en la
Ley N° 20.345.

Comité de Auditoria

El Comité de Auditoria supervigila el cumplimiento de las
Normas de Funcionamiento y la implementacion, aplicacion y
perfeccionamiento del sistema de control interno de ComDer,
considerando como base las mejores practicas
internacionales para la administracion y control de riesgos.

Estara constituido por tres miembros del Directorio. Asistiran
también, sin derecho a voto, el Gerente General, el Abogado
de la compafiia y el Auditor Interno.

Comité de Riesgo

El rol del Comité de Riesgo es:
a) ldentificar, medir y controlar los riesgos que afectan a los sistemas administrados por ComDer.
b) Proponer acciones mitigadoras.
¢) Evaluary proponer mejoras al Marco de Gestiéon de Riesgos de ComDer.

Estara compuesto de cinco miembros, siendo tres de ellos elegidos por los Participantes Directos de ComDer
y dos miembros seran designados por el Directorio, quienes podran o no ser Directores de la compafiia.

Asisten también al Comité de Riesgo con derecho a voz, pero sin derecho a voto, el Gerente General, el
Abogado de la compafiia y el Gerente de Riesgo de ComDer.

LA SOCIEDAD
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(Continuacion)
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Comité de Administracién de Incumplimiento
El Comité de Administracion de Incumplimiento se constituira frente a un Evento de Incumplimiento

Su objetivo consiste en evaluar y determinar el plan mas adecuado para gestionar la cartera de Ordenes de
Compensacion vigentes del Participante Directo Incumplidor, y nominar a la entidad que actuard como
Gestor, en la ejecucion del plan.

Estard compuesto por siete integrantes: el Gerente General y el Gerente de Riesgo de ComDer, el Presidente
del Comité de Riesgo, el abogado de la compariia y tres Gerentes de Finanzas o de cargo equivalente, en
representacion de los Participantes Directos, excluidos los Participantes Incumplidores.

La nominacion de los Gerentes de Finanzas o de cargo equivalente que integraran el Comité de

Administracion de Incumplimiento, la realizar4 el Gerente General, el Gerente de Riesgo de CombDer y el
Presidente del Comité de Riesgo y sera obligatoria para los integrantes designados.

Comité Disciplinario

El Comité Disciplinario propondra al Directorio las sanciones a los Participantes por las infracciones a las
Normas de Funcionamiento.

Estara constituido por tres miembros del Directorio. asistiran también con derecho a voz pero no a voto, el
Gerente General y el Abogado de la compafiia.

LA SOCIEDAD



CARTA DEL PRESIDENTE

Memoria Anual 2014

Sefores Accionistas:

Es muy grato dirigirme a ustedes con el fin de presentar la Memoria y los Estados Financieros
correspondientes al afio 2014 de ComDer Contraparte Central S.A., y entregar una detallada informacion sobre
los resultados, la situacion financiera de nuestra compafiia y el avance del proyecto de implementacion de una
Entidad de Contraparte Central.

El 2014 fue un afio intenso y positivo en lo relativo a aspectos de desarrollo, implementacion de sistemas y
materias de orden normativo del proyecto ComDer.

En efecto, la implementacion de la solucién tecnolégica de la empresa Calypso se desarrollé conforme al plan
establecido, cumpliéndose cada uno de los hitos necesarios para su puesta en funcionamiento. Lo anterior,
incluyo la realizacion de pruebas integrales internas y pruebas de industria en las que participaron el DCV, el
Banco Central de Chile, ComDer y las 17 entidades que se constituirdn como Participantes Directos.

Al respecto, cabe destacar la activa participacion que tuvieron dichas entidades durante los ciclos de pruebas,
requiriéndose de un importante esfuerzo para que la infraestructura tecnoldgica y operativa estuviese
disponible, con el fin de simular la operacion en régimen que tendrd cada una de ellas con ComDer. Lo
anterior, permitié una correcta ejecucion de las pruebas, dando cuenta del buen nivel de preparacion de cada
institucion participante, de cara a la puesta en funcionamiento de ComDer.

Junto con lo anterior, y con el propoésito de contar con una opinidn independiente respecto al proceso de
certificacion de la solucién tecnologica de Calypso, se contraté a la empresa Ernst & Young quién realizo
durante dos meses una revision completa al plan de pruebas y ejecutd cinco ciclos distintos de una operacion
diaria de CombDer, concluyendo que los sistemas y aplicativos, adaptados a las funcionalidades requeridas
para la operacién de la Contraparte Central, se encontraban en condiciones de pasar a produccion.

Otro de los principales frentes abordados durante el afio 2014 lo constituyé el trabajo realizado en torno a las
Normas de Funcionamiento, que establecen el marco de reglas, procedimientos y metodologias para la
operacion de una Entidad de Contraparte Central.

La version de las Normas de Funcionamiento ingresadas para aprobacion de la SVS en diciembre de 2013,
recibieron un total de 22 observaciones de parte de los organismos reguladores, las que apuntaban
principalmente a ajustes en los requisitos patrimoniales de participacion, de solvencia y liquidez, mejorar la
consistencia con el marco regulatorio aplicable y las nuevas practicas internacionales, y la necesidad de
establecer un mecanismo especial para la administracion de las garantias que deberan enterar en efectivo los
participantes directos de ComDer.

*

LA SOCIEDAD



CARTA DEL PRESIDENTE (continuacion)
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Respecto a esto Ultimo, el trabajo técnico y legal del equipo de ComDer y la participacion activa del Banco
Central de Chile, posibilitaron estructurar un modelo operativo que permitird que las garantias en efectivo se
mantengan en el ecosistema del LBTR, lo cual es el estandar en las principales Contrapartes Centrales en el
mundo.

Finalmente y luego de una exhaustiva revision que realizaron los equipos técnicos de los 3 reguladores
involucrados, la cual se extendid hasta fines del afio recién pasado, el dia 31 de diciembre de 2014 se
ingresaron nuevamente las Normas de Funcionamiento para su tramite de aprobacion. A la fecha de hoy, el
Consejo del Banco Central de Chile ha dado su aprobacion a las Normas y la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras entregd una opinién favorable de las mismas, faltando solamente la aprobacion final
gue otorga la SVS, lo cual es un prerrequisito esencial para la organizacion y coordinacion de la puesta en
marcha de ComDer.

En forma paralela al proyecto de implementacion operacional y tecnolégico de ComDer y dada la dictacion y
entrada en vigencia de la regulacion EMIR y Dodd Frank, durante el afio 2014 se inicid6 un estudio que
permitiera entender los eventuales impactos que dichas regulaciones tendrian en el mercado de derivados
local y en ComDer, y junto con ello, evaluar las potenciales alternativas que existen para abordar dichas
materias a nivel industrial.

A partir de dicho estudio y de conversaciones con reguladores americanos (CFTC) y europeos (ESMA) para
recabar la informacion necesaria para una correcta evaluacion, se concluyd que las alternativas viables, tanto
para Dodd Frank como para EMIR, requieren la participacion e involucramiento directo de los reguladores
locales con sus correspondientes pares en Estados Unidos y en la Union Europea. En ese contexto, durante
todo el afio 2014 se sostuvieron diversas reuniones con autoridades del Ministerio de Hacienda, Banco Central
de Chile, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y Superintendencia de Valores y Seguros,
para hacerles presente la importancia de una adecuada evaluacion de los impactos y alcances que tiene la
nueva regulacion global para los derivados, y establecer una estrategia Pais en torno a mantener y potenciar la
competitividad de dicho mercado.

En este sentido, ha habido un avance importante en las distintas materias que ha representado ComDer a las
autoridades, lo cual ha quedado reflejado en el Informe de Estabilidad Financiera del Banco Central de Chile
del mes de diciembre de 2014 y en presentaciones efectuadas por su Presidente, en las que se ha hecho una
especial referencia a la importancia del desarrollo de infraestructuras para operaciones en derivados y al
reconocimiento y validacién internacional de la regulacion e infraestructura local. Sin perjuicio de dichos
avances, continuaremos aportando para avanzar en una materia que consideramos fundamental no tan solo
para CombDer, sino para el mercado financiero en su totalidad.

LA SOCIEDAD
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Respecto a la situacién financiera de la compafiia, al 31 de diciembre de 2014 los Estados Financieros
muestran un resultado negativo de $ 1.577 millones de pesos, que se explica en la no generacion de ingresos
operacionales durante el periodo, los cuales comenzaran a devengarse, una vez se obtengan las respectivas
autorizaciones de funcionamiento por parte de la SVS en el transcurso del afio 2015.

En este mismo aspecto, y desde el punto de vista hormativo, ComDer debe cumplir en todo momento con un
Patrimonio Minimo de UF 150.000, de conformidad a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 266
de la SVS. En su calculo, el principal ajuste corresponde a la sustraccion del Resultado Acumulado y el Activo
Intangible, el cual en el caso de ComDer, constituye su activo principal y es el elemento esencial para la
prestacion de los servicios y por ende, para la generacion de los correspondientes ingresos.

Con el propdsito que se reconozca en el célculo del Patrimonio Minimo que ComDer aln no se encuentra en
operacion, en abril de 2014 se present6 una solicitud a la SVS, con el objetivo de solicitar la autorizacion para
rebajar el 50% del Activo Intangible durante la fase de proyecto, solicitud que no fue acogida por el regulador.

De esta manera, la extension del periodo de proyecto sin que se hayan podido materializar ingresos por parte
de la compafiia, junto con la rebaja de la totalidad del Activo Intangible, requirié que en Junta Extraordinaria de
Accionistas, realizada en diciembre de 2014, se aprobara un aumento de capital de la compafiia por hasta UF
150.000, con el propésito de contar con holguras suficientes para efectos del cumplimiento del Patrimonio
Minimo Depurado.

Al respecto, con fecha 29 de enero de 2015, la matriz IMERC OTC suscribio y pago un total de 1.380 acciones
por un monto de aproximadamente UF 50.000. En la medida que se cumplan los plazos de aprobacién de las
Normas de Funcionamiento y de la Autorizacion de Funcionamiento que otorga la SVS, dicho capital adicional
debiera ser suficiente para mantener un superavit adecuado.

De esta manera, los desafios de ComDer estan puestos en realizar una puesta en funcionamiento gradual y
controlada, que permita coronar con éxito el trabajo iniciado el afio 2011, en torno a este importante proyecto
para el desarrollo del sistema financiero nacional.

Mis agradecimientos a los sefiores accionistas por el apoyo y la confianza depositada en el Directorio, como
asi también en las personas que desarrollan funciones en la empresa por el permanente esfuerzo, dedicacion
y profesionalismo entregado.

Arturo Concha Ureta
Presidente
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Felipe Ledermann Bernal
Gerente General

RUT: 10.055.723-1
Profesién: Ingeniero Comercial U. Austral, MBA
PUC, AEB Kellogg School of Business

Gerente General de ComDer Contraparte Central
S.A., desde el 8 de agosto de 2013.

Juan Carlos Lépez Aguirre
Gerente de Operaciones

RUT: 6.363.499-9
Profesion:BS in Chemical Engineering, Louisiana
State University

Gerente de Operaciones de ComDer Contraparte
Central S.A., desde el 3 de enero de 2014.

Pablo Humberto Rodriguez Elorza
Gerente de Riesgo

RUT: 12.720.475-6

Profesion: Ingeniero Civil en Mateméticas, U. de
Chile

Gerente de Riesgo de ComDer Contraparte Central
S.A., desde el 10 de octubre de 2013.

Carlos Margozzini Cahis
Gerente de Proyectos y Tecnologia

RUT: 6.064.448-9
Profesion: Ingeniero Civil de Industrias PUC

Gerente de Proyectos y Tecnologia de ComDer
Contraparte Central S.A., desde el 10 de octubre
de 2013.
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REMUNERACIONES

Remuneraciones al Directorio

El Directorio esta conformado por 9 Directores, dentro de los cuales estan el
Presidente y Vicepresidente.

Durante el afio 2014, la sociedad ha efectuado pagos de remuneraciones al
Directorio por UF 2.749,20 (¥).

Remuneraciones a Gerentes

La estructura organizacional de la empresa considera 4 ejecutivos principales,
dentro del personal clave en la administracion de la Sociedad.

Las remuneraciones de esta categoria profesional para el periodo 2014,
ascendi6 al monto de UF 21.994,40 (¥).

(*) Valor UF al 31.12.2014 = 24.627,10

Planes de compensacion o beneficios especiales

La sociedad no cuenta con planes de compensacion o beneficios especiales
dirigidos a sus ejecutivos principales.

Participacion en la propiedad

Ninguno de los ejecutivos principales y directores de la sociedad tienen
participacion en la propiedad de la Sociedad.

Memoria Anual 2014
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DESCRIPCION DEL PROYECTO

La industria financiera chilena, siguiendo las
recomendaciones del BIS-IOSCO y los cambios
regulatorios mundiales en torno a los mercados de
derivados, ha decidido realizar un proyecto para la
creacion de una plataforma electronica de servicios
gue incorpora una Entidad de Contraparte Central y
un Repositorio Centralizado de Operaciones en
instrumentos derivados. Dicha plataforma tiene como
objetivo, entre otros, crear los mecanismos y procesos
tecnologicos para registrar, confirmar, almacenar,
compensar, novar, liquidar, consolidar y conciliar las
operaciones en instrumentos derivados, otorgando
acceso en linea a los participantes del mercado,
reduciendo fuertemente con ello, los riesgos entre las
contrapartes.

En este entorno de importantes cambios a nivel
global, la industria ha respondido en forma proactiva a
las demandas, tanto de los participantes locales,
como las contrapartes extranjeras, de manera de
satisfacer los requerimientos de uno de los mercados
mas dinamicos y relevantes del pais.

El objetivo de ComDer es contribuir a la operacion
eficiente del mercado y a la mitigacion de riesgos de
contraparte en operaciones de derivados fuera de
bolsa. Dicha funcion la desarrolla en condiciones de
adecuada seguridad, disponiendo de mecanismos
robustos de mitigacion de los riesgos 'y
estandarizando y facilitando las transacciones de
instrumentos financieros.

Los fundamentos del proyecto para la creacion de
esta Infraestructura de Mercado son:

a) Incrementar la competitividad del sistema
financiero nacional, a través de la provision de
servicios acordes con las tendencias globales y a
los estdndares y préacticas internacionales mas
recientes.

b) Apoyar a los actores relevantes del mercado de
derivados OTC en la automatizaciéon de sus
procesos de post trading, reporting y conciliacion.

c) Mejorar la calidad de la informacion y la reduccién
de riesgos.

d) Gestionar adecuadamente el riesgo de esta
actividad, reforzando la seguridad y la operacion
eficiente en transacciones de derivados OTC.

e) Contar con sistemas con capacidad suficiente
para monitorear e identificar eventuales focos de
riesgo sistémico.

EL PROYECTO
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Implementacion internacional y situacion actual en Chile

Introduccién

La crisis financiera internacional del afio 2008 puso de manifiesto
deficiencias importantes en los mercados de derivados OTC, a partir de
las cuales se iniciaron una serie de reformas en Estados Unidos y
Europa, cuyo foco se ha centrado en la gestion de riesgos, €ficiencia y
transparencia de dichos mercados.

Esta serie de reformas se iniciaron con la declaracion del G 20 del afio
2009 en Pittsburg, donde se sefial6 que, para el mejoramiento de los
mercados de derivados OTC:

a) Todos los contratos de derivados estandarizados OTC deben
ser negociados en bolsas o en plataformas electrénicas,
cuando sea apropiado

b) Todos los contratos de derivados estandarizados OTC deben
ser compensados a través de Entidades de Contrapartes
Central (ECC o CCP en inglés).

c) Todos los contratos de derivados OTC deben ser reportados a
un Repositorio Central (Trade Repository)

d) Los contratos de derivados no compensados a través de una
CCP, deben estar sujetos a altos requerimientos de capital.

En respuesta a esta declaracion, en abril de 2012, el Comité de
Sistemas de Pagos e Infraestructuras de mercados (CPMI en Ingles,
anteriormente CPSS) y la Organizacion Internacional de Comision de
Valores (IOSCO en inglés), publicaron los Principios para
Infraestructuras de Mercado Financiero (PFMI en inglés). Lo anterior
tuvo como objetivo incrementar la seguridad y eficiencia de los
sistemas financieros y, en particular, limitar el riesgo sistémico y
aumentar la transparencia y la estabilidad de los mismos.

Estos Principios aplican a todas las Infraestructuras sistémicamente
importantes, como lo son las Entidades de Contraparte Central y los
Repositorios Centralizados.

EL PROYECTO
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Implementacion internacional y situacion actual en Chile
(continuacion)

Implementacion de la Declaracion de Pittsburg en Estados
Unidos

En Estados Unidos, la implementacion de la Declaracion de Pittsburg
se efectué a través de la normativa denominada Dodd-Frank Act, la
cual exige la adopcién de un conjunto importante de medidas vy
cambios estructurales a las entidades bancarias que operan en los
mercados de derivados americanos, entre las que destacan las
siguientes:

a) Registrar en un Repositorio Centralizado todas las
transacciones en instrumentos derivados (Trade Repository)

b) Ejecucién automatica de transacciones

c) Compensacion y liquidacién en Contrapartes Centralizadas
(CCP)

d) Constituciéon de garantias por las operaciones bilaterales

e) Generacion de reportes de posiciones.

La entidad dedicada a la supervision de las Entidades de Contraparte
Central (CCP) y los Repositorios Centralizados en Estados Unidos es
el CFTC (Commodity Futures Trading Commission).

La regulacion Dodd Frank para el mercado de derivados OTC entré en
vigencia a fines del afio 2012, a través de un programa gradual de
clearing y reporting de transacciones.

Las principales CCP que operan en Estados Unidos para productos
derivados son:

e Chicago Mercantile Exchange (CME)

« International Clearing Exchange (ICE)

¢ London Clearing House USA

Los principales Repositorios Centralizados de transacciones en
instrumentos derivados, que operan en Estados Unidos, son:

e Chicago Mercantile Exchange (CME)

e Depository Trust and Clearing Corporation (DTCC)

¢ ICE trade vault

EL PROYECTO
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Implementacion internacional y situacion actual en Chile
(continuacion)

Implementacidn de la Declaracién Pittsburg en Europa

En el caso de Europa, la implementacion de la Declaracion de Pittsburg
se efectu6 a través de la regulacion EMIR (European Market
Infrastructure Regulation), la cual indica entre otros, lo siguiente para
las operaciones en instrumentos derivados OTC:
a) Registro en un Repositorio Centralizado todas las
transacciones en instrumentos derivados
b) Compensacion y liquidacibn en  Contrapartes
Centralizadas de derivados estandarizados

La entidad dedicada a la supervision de las Entidades de Contraparte
Central (CCP) y los Repositorios Centralizados es la European
Securities and Markets Authority (ESMA), en conjunto a los respectivos
Bancos Centrales de los paises de la Unién Europea.

Las principales CCP que operan en Europa para productos derivados
son:

* Nasdagq OMX Clearing AB — Sweden

e Eurex Clearing AG — Germany —

e Cassa di Compensazione e Garanzia S.p.A. (CCG) — ltaly
¢ LCH.Clearnet SA — France

e LCH.Clearnet Ltd — United Kingdom

¢ CME Clearing Europe Limited — United Kingdom

¢ BME Clearing — Spain

Los principales Repositorios Centralizados de transacciones en
instrumentos derivados, que operan en Europa, son:

e« DTCC Derivatives Repository Ltd.

* Regis-TR S.A.

* CME Trade Repository Ltd.

¢ ICE Trade Vault Europe Ltd.

EL PROYECTO
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Implementacion internacional y situacion actual en Chile
(continuacion)

Situacién en Chile y ComDer

Como se ha comentado anteriormente, en Chile la industria bancaria local tomé la decisién en
abril de 2011, de desarrollar una Entidad de Contraparte Central para el mercado de derivados
OTC y un Repositorio Centralizado para derivados, a través de la creacion de ComDer
Contraparte Central S.A.

En el disefio, desarrollo e implementacion de ComDer Contraparte Central, se incorporaron las
mejores practicas globales para este tipo de entidades, siguiendo las tendencias de otros
mercados y las recomendaciones de organismos internacionales. Esta decision estratégica de
la industria financiera, ha permitido anticiparse a los cambios regulatorios globales en los
mercados de derivados OTC, y los cambios locales que se deberan incorporar para mantener
la competitividad de la industria y del Pais.

A partir de dicha decisién, se han implementado los siguientes servicios que cumplen con los
nuevos estandares globales para Entidades de Contraparte Central:
e Servicio de Confirmacion de Operaciones (SCO): permite la automatizacion en el
proceso de pareo de cada transaccion en derivados y la certeza legal por la via
del uso de ambas partes de Firma electrénica Avanzada.

* Sistema de Contraparte Central (SCC): permite la compensacion multilateral de
los derivados estandarizados, a través de un proceso de verificacién en tiempo
real de las garantias necesarias para respaldar cada operacién. La robustez del
SCC esta dada por su sistema de administracién de riesgos, basado en el pago y
cobro diario del Mark to Market, exigencia de garantias por Margen inicial, aportes
de cada Participante a un Fondo de Garantias solidario y un Fondo de Reserva
constituido por ComDer, entre los principales.

e Servicio de Registro de Operaciones (SRO): este corresponde a un Repositorio
Centralizado de transacciones de derivados, el cual registra, recopila, almacena y
divulga en forma automatica, los datos econémicos de transacciones en
derivados. El SRO permite capturar aquellas operaciones que en el origen van a
compensacion al SCC, asi como también, aquellas no estandarizadas que se
mantienen bilaterales.

Para la actual fase de ComDer, este repositorio puede abarcar la totalidad de las operaciones
en contratos Non Delivery Forwards (NDF) e Interest Rate Swaps (IRS), cubriendo con ello un
porcentaje importante de las operaciones en derivados OTC.

Los beneficios para el mercado y reguladores de contar con el Repositorio Centralizado de
CombDer, del punto de vista de informacion, trasparencia y gestién de los datos, dependera de
como la regulacién local se adapta y promueve su uso, de conformidad con las nuevas
practicas y estandares internacionales.

Se estima que la puesta en funcionamiento de sus servicios sera a mediados del segundo
semestre de 2015.

EL PROYECTO
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Implementacion internacional y situacion actual en Chile
(continuacion)

Efectos de EMIR y Dodd Frank en participantes locales con operacién
global

El alcance de la regulacion EMIR y Dodd Frank tiene efectos en jurisdicciones fuera de
Europa y Estados Unidos, respectivamente. En efecto, instituciones financieras con
operacion local y que tienen la categoria de “US Person”, estan obligadas a operar
solamente con Entidades de Contraparte Central que se hayan constituido en Estados
Unidos como una Derivative Clearing Organization (DCO) o hayan recibido una
“Exemption” por parte del regulador americano (CFTC).Las alternativas para
Contrapartes Centralizadas en jurisdicciones fuera de Estados Unidos son:
e aplicar al CFTC para transformarse en una Derivative Clearing
Organization (DCO), sometida a la regulacién americana
« solicitar al CFTC la emision de una Exemption ( actualmente en proceso
de discusion en el CFCT)

CombDer ha tomado contacto con el CFTC para evaluar la posibilidad de obtener una
Exencién, puesto que la alternativa de registrase como una Derivative Clearing
Organization (DCO) implica someterse integramente a la regulacion americana. La
respuesta del CFTC ha sido que para iniciar cualquier tramitacion de una Exemption,
es prerrequisito la interaccion con los reguladores chilenos y la firma de un
Memorandum of Understanding (MOU).

Por su parte, instituciones financieras con operacion local y cuyas casas matrices
operan bajo EMIR, deben consolidar sus posiciones en derivados en la matriz, estando
sometidos a mayores cargos de capital, cuando dichos derivados no estan
compensados en una Entidad de Contraparte Central reconocida por ESMA como
QCCP ( CCP Calificada).

Al respecto, ComDer ha tomado contacto con ESMA para conocer los pasos
requeridos para el reconocimiento como una CCP calificada. Al igual que en la
situacion con el CFTC, es prerrequisito la interaccion con los reguladores locales, para
determinar si la jurisdiccion Chilena se puede considerar equivalente para los efectos
de EMIR.

En lo que respecto a bancos locales que operan con contrapartes afectadas por EMIR
y Dodd Frank, el no poder compensar y liquidar sus transacciones en derivados en una
CCP no reconocida o exenta, puede traer implicancias en costos de financiamiento,
liquidez y profundidad de mercado que afecte la competitividad y el desarrollo del
mercado financiero local.

En este contexto, en el cual las alternativas tanto para Dodd Frank como para EMIR
requieren la participacion e involucramiento de los reguladores locales, durante todo el
aflo 2014 CombDer sostuvo diversas reuniones con autoridades del Ministerio de
Hacienda, Banco Central de Chile, Superintendencia de Bancos e Instituciones
financieras y Superintendencia de Valores y Seguros, para hacerles presente la
importancia de una adecuada evaluacién de los impactos y alcances que tiene la
nueva regulacion global para los derivados, de manera de establecer una estrategia
Pais en torno a mantener la competitividad de dicho mercado.

EL PROYECTO
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Implementacion internacional y situacion actual en Chile
(continuacion)

Vision del Banco Central a la implementacién en Chile de
los cambios regulatorios globales para los mercados de
derivados.

La implementacion de proyectos de Contrapartes Centrales (CCP) y
Repositorios Centralizados es tema recurrente en el mundo financiero
post crisis, donde los reguladores han reconocido la necesidad de
efectuar cambios en sus normativas e Infraestructuras de Mercado.

Chile no ha estado alejado a esa tendencia. En el afio 2012 el Banco
Central establecio en el Informe de Estabilidad Financiera del primer
semestre de ese afio, la importancia de contar con una Entidad de
Contraparte Central (CCP) para el mercado de derivados Over the
Counter (OTC).

En 2014, el Informe de Estabilidad Financiera del segundo semestre
complementd lo anterior, a travées de un apartado relativo a la
identificacion de las brechas que existen en Chile para la convergencia
hacia los Principios de Infraestructura de Mercado Financiero y a las
alternativas para el reconocimiento internacional.

Finalmente, en marzo de 2015, el Presidente del Banco Central realizé
una presentacién en la que expone la importancia de avanzar en los
cambios regulatorios para asegurar la existencia de Repositorios
Centrales y la compensacion de derivados a través de Entidades de
Contraparte Central.

(*) Fuente de fotografias: "Banco Central de Chile".
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Implementacion internacional y situacion actual en Chile
(continuacion)

Desafios en el ambito regulatorio

En concordancia con lo expuesto por el Banco Central, existen brechas
regulatorias que deben ser abordadas para homologar el mercado
financiero Chileno a las nuevas practicas internacionales, y con ello,
mantener su competitividad y relevancia como plaza financiera regional.

CombDer representa un paso importante en esa direccién. La compensacion
y liquidacién centralizada, junto a la posibilidad de registrar en un
Repositorio Centralizado las transacciones en productos derivados,
permitird que Chile esté alineado con los cambios regulatorios definidos por
los paises del G20, en temas de transparencia y estabilidad financiera.

Para que ello ocurra, vemos como necesario que la regulaciéon avance en
los siguientes aspectos:

* Interaccion de los reguladores locales con sus homélogos en
Estados Unidos (CFTC) y Europa (EMIR), de forma de permitir el
reconocimiento de Chile como jurisdicciéon equivalente.

» Adecuar la legislacion local en aquellos aspectos que puedan
presentar brechas respecto de las exigencias internacionales,
por ejemplo, portabilidad y segregacion de garantias.

Desafios en el ambito de ComDer

Tal como se ha expuesto, ComDer Contraparte Central es una
Infraestructura de Mercado alineada en su disefio, operacién y regulacion
interna a las nuevas exigencias impuestas por EMIR y Dodd Frank, y esta
en condiciones de solicitar su reconocimiento como una CCP Calificada o
bien postular a la obtencién de una “Exemption”, respectivamente.

El avanzar en estas materias requiere de un trabajo coordinado del sector
publico y privado, siendo un prerrequisito esencial la vinculacién del
regulador local con sus pares en Estados Unidos y Europa.

Del mismo modo, resulta necesario para los objetivos de mitigacién de
riesgo sistémico y transparencia, que la regulacién establezca los
adecuados incentivos para una compensacion centralizada de derivados y
el registro de la operaciones en Repositorios Centrales.

EL PROYECTO
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Solucién Tecnolégica

CombDer seleccioné a la empresa Calypso Technolgy
Inc. como proveedor integral de la solucién
tecnolégica que dara soporte a la operacion de la
Entidad de Contraparte Central y los servicios
complementarios.

Fueron determinantes en la seleccién de Calypso, su
probada experiencia en implementar soluciones
tecnolégicas en Camaras de Compensacion alrededor
del mundo y el nivel de compromiso adquirido con el
proyecto ComDer.

La incorporacion de Calypso como proveedor
tecnolégico permitira a ComDer estar a la altura de las
principales Contrapartes Centrales del mundo, tanto
en aspectos funcionales, como en lo relativo al
cumplimiento de los estandares operativos fijados en
la regulacién americana y europea.

| *
A CALYPSO

Infraestructura

ComDer cuenta con una arquitectura altamente
segura y redundante, atributos que le permiten
alcanzar altos grados de resiliencia, lo cual es
determinante para infraestructuras de mercado que
proveen servicios de mision critica.

El dimensionamiento de dicha infraestructura permite
a ComDer enfrentar con holguras el crecimiento en el
volumen de operaciones que se esperan para los
proximos afios, asi como la incorporacion de nuevos
productos.

Pruebas finales

Una de la principales actividades ejecutadas durante el
afio 2014, fue la implementacion de la solucion
tecnolégica de ComDer y de la infraestructura de
hardware.

Al respecto, se ejecutaron diversos ciclos de pruebas,
tanto internos como con las entidades que estaran
vinculadas a la operacion en régimen de la Entidad de
contraparte Central, como lo son el DCV, los
Participantes y el Banco Central de Chile.

Adicionalmente, y una vez finalizada dichas pruebas, la
solucion tecnolégica completa se someti6 a una
evaluacion de una empresa independiente, que
verificara que las funcionalidades necesarias para una
operacién en régimen, se encontraban correctamente
implementadas y operativas.

La opinion de la empresa Ernst & Young fue
satisfactoria, concluyendo que la solucién se encuentra
en condiciones de entrar en operacion.

www.comder.cl

A mediados del afio 2014, se habilit6 el sitio web
corporativo, el que permite cumplir con las exigencias
regulatorias y establecer un canal permanente de
comunicacion con los diferentes actores del mercado y
el pablico en general.
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Como parte de sus ejes estratégicos, ComDer cumplira con los estandares establecidos por el BIS (Bank for
International Settlements) respecto al control, prevencién y solucion de los riesgos operacionales.

En particular en los ambitos de gestién y auditoria se considerara lo siguiente:

a) Auditorias anuales del tipo SSAE 16. Esta actividad sera contratada con empresas auditoras
especializadas.

b) Gestion de la Organizacion de acuerdo a las mejores practicas internacionales en disciplinas
tales como: Cumplimiento, Riesgos, Calidad, Seguridad de la informacién, Continuidad de Negocios,
Servicios TIC y las recomendaciones del BIS para Infraestructuras de Mercado Financiero.

c) Certificaciones. Adicionalmente, se contempla que CombDer obtenga certificaciones de sus
sistemas de gestion de Calidad, Seguridad de la Informacién y Continuidad de Negocios en normas
ISO/BS.

En este ambito, durante el afio 2014 se trabaj6 en el disefio y poblamiento del contenido del Portal de
Conocimiento de CombDer.

Este Portal contiene la estructura de gestién de la organizacion, basada en los estandares sobre sistemas
de gestion enfocados en riesgos y calidad de las normas ISO/BS, los que se integraron con estandares de
mejores practicas de Control Interno (COSO) y Gestién de Tecnologia (COBIT 5).

Ademas, del “framework” de gestién, este Portal provee un manejo de contenido de toda la informacion
necesaria (como el Marco Legal Regulatorio, Procesos, Flujos Documentales, Politicas, Procedimientos y
Controles) para que cada persona de la Organizacion optimice su proceso de toma de decision y las tareas
que debe ejecutar.
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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Estados Financieros al 31 de Diciembre de 2014

Memoria Anual 2014

Los auditores externos, KPMG Auditores Consultores Ltda., remitieron su opinién de auditoria sin salvedades,
sobre los estados financieros de ComDer Contraparte Central S.A., al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

El mencionado informe puede ser leido en nuestra pagina web www.comder.cl.
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Infurme de los Avditores Independientes

Sefiores Accionistas y Directores de
Coinder Comntrapane Central 8.A

Informe sebre tos estuadoy fingrelerey

Hemos efeciuado unn nuditorfs 2 los estados Anencieros adjumos de Comder Contraparte Ceniral 5.A.,
gue comprenden ef estade de situacidn nenciera al 31 de dicientbre de 2014 y los comespondientes
estadog de resultados integrates, de camblos en el patrimonio ¥ de flijos de efectivo por el afie terminado
en esa fecha v ks comespondientes notas a los estados financieros,

Responsabilldad de la Administracion por log estadas financieros

La Administracion es responsable por la preparacion v presentacidn razonable de estos estadas financicros
de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion ¥ presentacion de informacion financier emitidas por
la Superintendencia de Valores ¥ Seguros descritas en Nota 2.b) a los estados financicros. Fsta
responsabilidad incluye ef disefio, implementacion ¥ mantencian de un control interno pertinente para la
preparacidn y presentacidn razonable de estados financieros cque esién exentos de represcntaciones
incorrectas significativas, yva sea debido a fraude o error.

Responsabifidad def auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una apinidn sobre estos estados financieros o base de nuestra
guditoria. Efectuamos nuestea suditorfa de acuerdo con normas de aeditora generalments aceptadas on
Chile. Tales normas requicren gue planifiquemos v realicemos nuestro trabajo con ¢l obiets de lograr un
razenable grado de seguridad que los ostados financieros estin exentos de representaciones incorrectas
signtficativas,

Una auditoria comprende efectuar procedimicntos para oblencr evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en fos estados {inancieros. Los procedimicntos seleccionados dependen del juicio def auditor,
incluyendo la evaluacién de los despos de representaciones incorrectas significatives de ot estados
financieros ya sea debido 4 frwude o emor. Al efectuar estas evalusciones de 105 riesgos, el suditor
considers el conmrel interne pertinente para la preparteidn ¥ presentacion razonable de los estados
financieros de o entidad con el objeto de disefar procediimientos de suditoria que sean apropiados en Jas
circunstaneias, pero sin el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del contro! interne de ta
entidad. En consecuencia. no expresamos tal tipo de opinidn. Una auditorfa inclitye, también, evaluar lo
apropiadas gue son las politicas de contabitidad wiilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evalvacion de 1z presemacion general de fos
estados financieros,

Consideramos que fa ¢videncia de audhioria que hemos obtenido os suficiente y apropiada para
proporeionamos una base para nuestra opinidn de anditards,

£PNE) Aucdpires Gonaidlonds LIGE, BOCCUSD dh MSEONCADE P bic Chdaia p it S g i i beu e ey el o it e PV 0t indae y SPRAG sRrrmeln R, LD COGRTETE Sk
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Opiridn sobre le base reguioioria de contabilizacion

En nuestra opinidn, los meneiomados estados financieros presentan razonablements, ¢n todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de Comder Contraparte Central S.A. 5] 31 de diciembre de 2014 y el
resultado de sus operaciones y los flujos de efectivo por el aflo terminado en esa fecha, de acuerdo con
instrucciones ¥ normaes de preparacidn y presentacion de informacidn financicra emitidas por la
Superiniendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2.b).

Rase de contabilizucion

Tal vomo se describe en la Nota 2b) a fos estados financierns, en virud de sus atrbuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular N*836
instruyendo a las entidades fiscaltzadas, registrar en e ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias en actives y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tase de impuestos de primera categoris introducide por la Ley 20,780,
cambiando ] marco de preparacion y preseniacion de informacion financiera adoptado hasta esa fecha,
dado que el marco anterior (NIHF) requiere ser adoptado de manern integral, explicita y sin reservas. Al 31
de diciernbre de 2014 y por el afio terminado en vsa fecha la cuantificactdn de) cambio del mareo contable
también se describe en Nota 7.d). Nuestra opinién no se modifica respecto de este asunto,

Ofros gsuntos
Logestados financieros de Comder Contraparte Central S.A. por ¢f aito terminado el 31 de diciembre de

2013 fueron suditados por otros auditores, quienes emiicron una opinién sin salvedades sobre los mismos
i su informe de fecha 18 de marzo de 2014,

Matio Ton KPMG Ltda

Santiago, 20 de enero de 2015

KPMG Adinins Constiiores L., encitdad de respontahilidad Sviadh chiand y wad fisnh miemix te t md.da Simes mignirg ndependisntas tie KPMG aliisdas s KPMG istemaliong),
D G Dlivik Suida, Totlor las dorechos rosarvatios.
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DECLARACION DE RESFONSABILIDAD
RLIT: 76.317.889-7
Razdin Social: COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A,

Er) geshén de Directorln de fecha 20 de eners de 2015, los directores abajo indicados tormaron conodimiento v se
deciaran responsables respecto 2 12 veracidad ot {a informacldn incorporade en el prasente nforme referido al 31 de
diclembre de 2014, do acverde al sigulente detalla:

Individial

Estada de Struacion Financiera Clatificada,

Extadn de Resuitadod por Naturalein Intagral.

Estadn do Flu)o o Elective Directo,

Iénadn do Camblog en 81 Patrimartta,

LA ENERE.]

iNutas Fsplitativas a los Estados Flnanderos.

NOMBRE EARGO [
Arturg Conchy Ureta frosidenta 5.922.845-5
Antinks Senfuentes Vergara Bircier 4.135.257-8
AdiJarutro Alarodn Pére: Cirestor T398 G56 Y
Mario Dutue Artedondp Dirgctor 7.ET1406-1
Renatn Fafiafiel Mulior Rirector £.360, 3908
Felipe Montt Fuenzatidy Dirgctnr 6,999,088
ot
s taln valle Ditector 6,283, 905-0
Rend Labuedt Fuenzalids Dledtor 5.523.004-9
BusEvo Arrisgata Morles Directar 6.4976.508-4
Felipe Ledermana Byenal Gereate Gonoral 10.085.723-1
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Estados de Situacidh Financiera
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Activox Notas 2014 2013
M$ M$
Activos corrlentes:
Efective y equivalentes al efectivo (5) 5.058.027 1.647.501
Oiros activos financieros (8) - 3515912
Otros activos no financleros )] 333.562 4,486
Total activos corrientes 5.392.580 5.165.88%
Activos no corrientes:
Mobiliario y equipos (9) 312.008 14.440
Actlvos intangibles {10) 3.382.877 3.220.530
Activos por impuestos diferidos (7) 740,521 80.176
Total activos no corrientes 4,435,406 3.285.146
Total activos 9.827.095 8,461,045
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COMDER CONTRAFARTE CENTRAL S.A.

Estados de Situacton Financiera, Contlnuacich
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Pasivos y patrimonia Notas 2014 2013
M3$ M3
Pasivos corrienles:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (11} $46.500 2.124,684
Cuentas por pagar a entidades relacionadas {14) 15.327 20,592
Beneficios a lus empleados (15) 57.181 7.002
Otras provisiones {15) 60,292 7.800
Tolal pasivos corrientes 1.479.600 2.16(.068
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar {13) - 728.749
Tatal pasives no corrientes - 728.744
Patrimonio:
Capital suscrito (16) 10.327 450 1327450
Acciones por suscribir - {4.580,224)
Capltal pagado 16,327 450 5.747.226
Chras reservas (16} {1874 §.744
Resnitados acumulados (1.577.183) (181.742)
Total patrimonio 8.748.395 5572.2¢8
Total pasivos y patrimonio 4,827,905 8.461.045
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S5.A.

Estados de Resultados Integrales
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Acumulado
Ingresos operacionales: Notas 2014 2013
MS MS
Ingresos ordinarios - -
Total ingresos operacionales - -
(astos operacionales:
Costos de servicios - -
(iastos de administracion (19(20) (2.371.154) (280.275)
Total gastos operacionales (2.371.154) (280.275)
Pérdida operacional (2.371.154) {280.275)
Ingresos y gastos financieros:
Ingresos financicros (20 167.347 41,499
Gastos financieros {(21) (1.025) {3)
Diferencia de cambio {22) (237.948) (45.927)
Resultados por unidades de reajustes (22) 201,780 44,322
Otras ganancias (pérdidas) (1% 163.935 (1.534)
Pérdida antes de impuestos (2.077.065) (241.918)
Impuestos a la renta n 622.549 60.176
Pérdida del ejercicio (1.454.218) (181.740)
Otros resultados imtegrales;
Instrumentas financieros disponibles para la venta (21 (7.337) 6.744
Activos por impuestos diferidos @n (1.27%) -
Total resultado integral {1.462.832) (174.998)
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Flupos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion:
Clases de cobros por actividades de opemcian:

Cobros derlvados de contralos mantenidos pare intermesdiacion ¢ para

Negociar con ellos

Otros cobros por actividades de operacidhn

Clases de pagos

Pagos a proveedores por ol suministro de bienes y serviclos

Pagos s y por cuents de las empleados

Oitros pagos por aciividades de operacidn

Flujus de efectivo neto procedentes de (utilizados en) la
operacidn

Flujos de efectiva procedentes de (utilizados en) sctividades de hiversion:
Imereses recibldos

Intereses papados

Compras de propiedades, plania v equipos, clasificados como
Actividades (e inversion

Compras de actives intangibles, calificados como actvidades de Inversign
Inlereses recibidos, clasificados como actividades de nversicn.

Otras entradas (salidas) de efectivp

Flujos e efectivo procedentes de {nilizados en) actividades de
Inversidn
Importes procedentes de lu emisicn de acclones
Importes pracedentes de presinmos, callficados como netividades de
financiacldn:
Pagos de prestamos a entldades relacionadas

Flujos de efective procedentes de (utilizados en} actividades de
Mnanciacion

Incremente {disminucion) en el efectivo y equivalentes al efective, antes
tle! efecio de los cambios en 1a tasa de cambio

Efectos de la varineith on la tasa de cambio sobre of electivo y
equivalentes al efective

Inerewent {fsminucidn) neto de electivo y equivalentes ol efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo af principio det penibdo
Electivo y equlvidentes al electivo al final del persodo

Notas

am4 2003
M$ M5
133379 20.015
534 .
{1.400.770) {38.068)
(LOO4.&TT) {126.053)
(473.815) (17.062)

{2.745.149)

{152.158)

4.624

(55)

(133.132) -

{7.478) {512.097)
51,341 y

1.464.111 {3.440.039)

1.474.842 (3.047.567)

4,580,219 5.747.226
4.580.219 5,747.226
(20.596) -

{20.506)

3,189,316 1.647.501
722,210 .
3411576 1647501
1.647.501 .
5.054.027 1.647.501

INFORMES FINANCIEROS
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Saldos al 1 de enero de 2014
Ernisidn y pago de acclones
Uhilidades scummtadas

Cambio neto en el valor razonabie

te inversiones
Ineremento (dismioucion) por

teantsTererichas y oiros cantbios

Resultado del ejercicio

Soldos a1 31 de dictembre de 2014

Suldos al 1 de enero <e 2013
Emisivin y pugo de acciones
tilidades acamuladas

Cambio neto en el valor razonabte de

tnverstones
Resultado de perfirlo

Saldos al 31 de diclembre de 2013

Nemaoria Anuat 2014

COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A,

Estados de Cambios en el Patrimonio
por los afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Resultados acumulsdos
Resultados
acuinulidox Total
Capital Acciones por Otray ejerciclox Resultada resultados Toial
Nota  suscrito suscribir reservas anteriores del gjercicla acemulados patrimonie
M3 M% M5 Ms M#$ M§ M$
10.327.450 {4.580.224) 6,744 (181,742} {181.742) 3,072,228
4,580,224 B . - 4,680,224
{8.616) {8,616
58,775 - 58.775 G8.770
(1.54.236) (1.454.216)  (1.454.216)
10.327 450 - {1.872) {122.987) {1.454.216) {1.5T7.183) R.748,385
Resultados acamuladas
Resultados
acumulados Tuotal
Capital Acclones Crras elervicioy Resuliade resuliados Total
Nota  suscrite  por suseribir  reservas anterlores tet efercicio  acumutados  patrimonin
M3 Ms M M3 Ms Ms M$
10327450 (4.580.224) i -S4
6.744 - - 6744
- [181.742) {1B1.742} (181.742)
10.327.450 {4.580.224) 6744 (181.742} (1R1.742} 5572228
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.
Notas a los Estados Financleros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(1) Entidad qtte reporta

@

Las notas adjuntas nivnero 1 al 28 forman parte integral de estos estados financigros.

Comder Contraparte Central SA, (la “Sociedad”) es una sociedad domicilinda en Chile. Su
direccldn comercial es Cerro Colorado N°5.240 toree 1, piso 18, Las Condes. La Socledad fue
constitulda con fecha 31 de julio de 2013, segun escritura publica ante el nosario de Santiago sefior
Raul Ivan Perry Pefaur, como una Sociedad Andnima Cerrada en ejercicio de la facullad
contemplada en el Articulo N°126 de la Ley N®18.046 de Socledades Andnimas y el 7 de octubre
de 2013 la Superintendencia de Valores y Seguros autorizd su existencia y aprobd su Estatutos.

La Soctedad se regird en conformidad al Titulo I de la Ley N°20345 de Sistenas de
Compensacidgn y Liguidacion de Instrumentos Financleros de la Superintendencla de Valores v
Seguros (SVS).

La Sociedad tendra como objeto unico administrar sistemas de compensacion y liquidacion de
instrumentos financieros, ya sea actuando como entidad de contraparte central, como tambigh como
cdmara de compensaclidn de instrumentos financieros y desarollar las demas actividades
complementarias que autorice la Ley o Ia SVS mediante norma de cardcter general,

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 no ha iniciado sos operaciones dado que se encuentra en
etapa de puests en marcha como una “Entidad de Contraparte Central para el mercado de derivados
OTC” y ademas se encuenfra en proceso de obtencion de autorizacion de parte de la
Superintendencia de Valores y Seguros para comenzar sus operaclones.

La socledad controladora es Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A. (Imere) con una
participacion accionaria de del 99,9% y 099.82% al 31 de dictembre de 2014 y 2013
respectivamente.

Bases de preparacion
{a) Periodos cubiertos

Los estados de situacidn financiera fueron preparados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
Los estados de resultados integrales, cambios en ol pawimonlo y flujos de efective lueron
preparados por el periodo comprendido entre el I de enero y el 31 de diciembre de 2014, y
por el periodo comprendido entre el 1 de julio de 2013 {fecha de constitucidn) y el 31 de
diciembre de 2013,

(b) Bases de preparacioh de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha, han
sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NITF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), e instrucciones de la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile (SVS) y aprobados por su Directarlo en
sesion celebrada con fecha 20 de enero de 2015.

(NFORMES FINANCIEROS
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Memoda Anwal 2014

Notas a los Estados Financieros
al 31 de dictembre de 2014 y 2013

(%)  Bases de preparacion, continuacion
(b) Bases de preparacion de estados financieros, continuacion

De existir discrepancias entre las NIIF y las instrucciones de la SVS, priman estas ultimas
sobre las primeras. Al 31 de diciembre de 2014, la whica instruccign de la SVS que
contraviene las NIIF se refiere al registro particular de los efectos del reconocimiento de los
impuestos diferidos, establecido a traves del Oficio Circular N°856 de la SVS de fecha 17 de
octubre de 2014,

Este Oficio Circular establece una excepcion, de cardcler obligatorio y por thnica vez, al
marco de preparacicn y presentacion de informacion financiera adoptado, definido como las
Normas Internacionales de Informacidn Financlera (NIIF). Dicho Oficio Circular instruye a
las entidades fiscnlizadas, que: “las diferencias en activos y pasivos por conceple de
Impuestos Diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de
impuestos de primera categorth introducido por la Ley 20.780, deberan contabilizarse en el
gjercicio respective contra  patrimonio.”, cambisndo, en consecuencia, el marco de
preparacidn y presentacidn de informacion financiera adoptado hasta la fecha anterior a la
emision de dicho Oficio Circular, dado que las Normas Internaclonales de Informacidn
financiera (NIIF) requieren ser adoptadas de manera integral, explicita y sin reservas.

Los estados financieros de Comder Contraparte Central S.A, al 31 de diciembre de 2013 y
por el aiio terminado en esa fecha, han sido preparades de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International Accounting
Standards Board (IASB).

Los presentes estados financieros fueron aprohados por el Directario de la Sociedad en sesion
de fecha 20 de enero de 2015,

{c} Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histgrico con excepeidn de os
instrumentos financieros clasificados como disponibles para la venta, que se registran al valor
razonable con ajuste en patrimonio.

(d) Moneda funcional y de presentacion
Los estados financleros se encuentran expresados en pesos chilenos, que es la moneda

funcional de la Sociedad. Toda la informacign presentada en pesos chilenos ha sido
redondeada a la unidad de mil mas cercana {(M3).

Las notas adjuntas ndomero 1 al 28 forman parte inlegral de estos estados inancisms.
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL 5.A.

Memaria Anual 2064

Notas a los Estados Financleros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(2}  Bases de preparacigh, continuacidin
(e}  Uso de estimaciones y juicios

La preparacidn de los estados financleros requiere que la  Adminisiracidn realice
estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de las polticas de contabifidad y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaclones y supuestos relevantes son revisadas regularmente. Las estimaciones
contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacion es revisada y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacion sebre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto sobre el monto reconocldo en los estados financieros, se describen en las siguientes

notas:

. Nota4 : Determinacidn def valor justo de instrumentos financieros
. Nota® : Vidautily deterloro de mobiliario y equipos

. Nota 10 : Vida util y deterioro de los activos intangibles

. Nota 15 : Provisiones.

La informacign schre supuestos e incertidumbres de estimacidn que tienen un riesgo
significative de resultar en un ajuste material, se incluyen en la siguiente nota:

. Nota7 : Reconocimiento de impuestos a las gananclas, activos y pasivos por
impuestos diferidos incluye estimacidn de las tasas de reversa de las diferencias temporarias,
dada la entrada en vigencia de la Ley N°20.280

()  Cambios en las politicas contables
La Socledad durante el afic 2014 no ha cambiado sus politicas contabies. Las poliicas

contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a todos los pertodos
presentados en estos estados financieros.

Las notas adjunias nimero 1 al 28 forman parte integral de estos estados financiaios,
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
at 31 de diciembre de 2014 y 2013

(3)  Politicas contables significativas

Las pohliticas contables han sido aplicadas consistentemente a los periodos presentados en estos
estados financieros.

(a} Tranmsacciones en monedsa extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva de
la Sociedad, en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos monetarios
deneminados en monedas extranjeras a la fecha de los estados financieros son convertidos a
la moneda funcional, al tipo de cambio a esa fecha, Las utilidades o perdidas por conversion
de moneda extranjera cn partidas monetarias, es la diferencia entre el costo amortizado de la
moneda funcional al comienzo del periodo, ajustado por intereses y pagos de efectivo durante
ei periodo y el costo convertido en moneda extranjera a la tasa de cambio al final del persodo.
Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la conversion son reconocidas en
resultados. Las partidas no monetarias que son valorizadas al costo histdrico en una moneda
extranjera se convierten al tipo de cambio a la fecha de transaccich.

31-12-2014 31-12-2013
en § (pesos chilenos)

Ddlar estadounidense US$ 606,75 524,61
(b} Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros que la Sociedad mantiene se reconocen de acuerdo a lo
siguiente:

(i)  Activos fipancieros no derivados

Inicialmente, la Sociedad reconoce un activo flnanciero a valor razonable en la fecha en que
se originan o cuando se aceptan las condiciones contractuales del instrumento. En el caso de
una partida no valorizada posteriormente al valor razonable con cambio en resuitados, se
adicionan los costos de transaccigh que son airibulbles directamente a su adgquisicign o
emisian.

L Sociedad da de baja un activo financiero cuando Jos derechos contractuales a los flujos de
efectivo generados por el activo expiran, o coando transfiere los derechos a recibir los Aujos
de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la que se transfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo
financiero, Cualquier participacion en los activos financieros transferidos que sea creada o
retenida por la Sociedad, se reconoce come un activo o pasivo separado.

Las nolas adiuntas nomera 1 al 28 forman parte integral de o5los estades financieros.
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Notas 2 los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013
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{3} Politicas contables significativas, continuacion
() Instrumentos financieres, continuacion

()  Activos financieros no derivados, continuacicn

Los activos y pasivos financieros son tompensados y el monto nefo presentade en el estado
de situacidn financiera cuando, y solo cuando, la Sociedad cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tene el propdsito de Hguidar sobre una base neta o de readizar el
activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Sociedad tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectlvo y equivalentes al
efectivo e instrumentes disponibles para la venta.

Efective y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos en efectivo, depdsitos a plazo
y fondos mutuos de renta fija con vencimientos originales de wes meses o menos desde fa
fecha de adquisicion, que estan sujetos a riesgo acotado de cambios en su valor razonable y/o
costo amortizado y son usados por la Sociedad en la gestich de sus compromisos a corto
plazo.

Segin NIC 7 en su punto 7, toda inversioh financiera que pasea un riesgo poaco significative
de cambios en su valor y tenga vencimiento proxime, por ejemplo tres meses o menos desde
Ia fecha de adquisicici, podrah ser calificadas como efectivo y equivalentes al efective.

Actives financieros disponibles para la venta

Los actives financieros disponibles para la venta son activos financieros no derivados que
han sido designados como tales y no estan clasificados en ninguna otra categorta. Posterior al
reconocimiento infcial, son reconoeidos al valor razonable y los cambios, que no sean
perdidas por deterloro, devengo de intereses, ni utilidades y perdidas por conversion de
partidas monetarias disponibles para la venta, son reconocidas en otros resultados integrales y
presentados dentro del patrimonio en la cuenta “Otras reservas”,

Cuando una inversidn es dada de baja de los registros contables, la utilidad o perdida
acumulada en otros resultados integrales del periodo es reconocida en resultado.

Las notas adjuntas nomero 1 8l 28 forman parte integral oe estos sstados fnancieros.
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Memeoria Anwal 2014

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(3)  Politicas contables significativas, continuacion
(b) Insirumentos financieros, continuacion

(i}  Pasivos financieros no derivades

Iniciabmente, la Sociedad reconoce sus pasivos financieros no dertvados en la fecha en que se
originan, en funcidn de las disposiciones contractuales del instrumento.

Estos pasives financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

La Socledad da de baja un pasivo financiero no derivado cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran,

La Sociedad tiene los siguientes pasivos financieros no derivados:

. Acreedores comerciales y

. Otras cuentas por pagar,

(i) Capital social

Acciones comuses

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonie. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, netos de cualguler efecto tributario.

Provisivh para dividendos minitmos

La Sociedad no ha constituido provisidn de dividendos nufimos por tener perdida al clerre
del pertodo informado. Sin embargo, de acuerdo con sut escritura de constitucien una vez que

obtenga utilidades deberd provisionar, al cierre anual, al menos un 30 % de las utilidades para
el pago de dichos dividendos.

(¢ Mobiliario y equipos

(%  Reconocimiento v medicidn

Las partidas de mobillario y equipos son valorizadas al costo de adquisicion, menos su
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro.

Las notas adjuntas nimers 1 al 28 forman parte integral de estos sstados tinancieros.
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COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciernbre de 2014 y 2013
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{3) Polticas contables significativas, continuacion

() Mabiliarie y equipos, continuacion

(i)  Reconopcimiento v medicign, continuacton

El costo de adguisicidn de mobillaric y equipos incluye gastos que son directamente
atribuibles a la adquisicion del activo y cualquier otro coste directamente atribuibles al
proceso operativo que permita que el activo este apto para operar, asi’ como los costos de
desmantelar, remover y restaurar el lugar donde serdn ubicados.

Cuando partes de una partida de mobiliario v equipos poseen vidas tiles distintas, son
registradas como partidas separadas de Mobiliario y equipos,

1L.a utllidad o perdida en venta de mobiliario y equipos es determinada comparando el precio
de venta con el valor en libros de dichos actlvos y se reconoce neta en el rubro otros ingresos
de operacion en el estado de resultados.

(i)  Costos posteriores

L.os desembelsos posteriores se capitallzan solo cuando es probable que los beneficios
economicos futuros relacionados con el gasto Auyan a la Sociedad y su costo pueda ser
medido de manera flable. Las reparaciones y mantenimientos continuos se registran como
gastos en resultados cuando se iheurren.

(it} Depreciacion y vidas wiiles

Los elementns de mobiliario y equipos se depreeian desde la fecha en la que estan instalados
y listos para su uso o en ef caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en fa
que el activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Los elementos de mobilfarloe y equipos se deprecian usando e} método lineal en resultados
con base en las vidas utiles estimadas de cada componente.

Las vidas tiles estimadas para los peribdos actuales y comparativos de las partidas
significativas de mobiliario y equipos son las signientes:

Vida vtil asignada
Equipos 9 afios ()
Equipos Computacionales 3 afos (%)
Muebles 7 afios (*¥)
Otros activos fijos 5 afios (**)

Las notas adjuntas ndmers 1 8l 28 forean parts integral de sutos estados financieros,
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{3) Poldicas contables significativas, continuacicn
(¢t  Mobiliarie y equipos, continuacicn

(iif} Depreciacign v vidas tiles, continuacion

El metado de depreciacion, vida wtil y valor residual son revisados a cada lecha de reporte y
se ajustan si es recesario.

(") La Sociedad a partir del mes de junio de 2014 realizd la separacion entre los conceptos
de Equipos y Equipos computacionales, con la finalidad de un mejor entendimiento y
compresion de los estados financieros, revelando en forma separada sus respectivas
vidas utiles.

(**} Como parte del proceso de evaluacion y revisidn anual de la estimacion de las vidas
uiiles de los bieues del rubro mobiliario y equipos, la Sociedad redefinid Ia vida util de
los muebles desde 3 afos a 7 afios, considerando las caracteristicas propias de los
muebles y la experiencia de compaiitas de similares caracteristicas.

(***} En el caso de los otros activos fijos, la Socledad mantiene acilvaciones por la
habilitacion de las oficinas arrendadas, por lo que dentro de su revisldn anual de las
estimaciones de vidas utiles se decidid cambiarla y dejarla acorde af contrato de
arriendo de dichas oficinas (5 asios). lo que esta en hihea con la estrategia de negoclos
de la Socledad.

(d) Actives intangibles

La Sociedad de acuerdo a lo sefialado en Ia NIC 38, activos intangibles, clasifica dentro de
este rubro, todas las erogaciones realizadas para el desarrollo del proyecto de implementacldn
de una cdmara de derlvados, Proyecto Comder. Este proyecto, de acuerdo con la
planificacion de la Socledad deberd entrar en operacidn a principios de 2015.

Dichos activos intangibles se reconocen inicialmente a su costo de adquisicidn o desarrollo; y
se valoran a su costo menos su correspondlente amortizacion acumulada y, si corresponde,
las perdidas por deterioro que hayan experimentado.

Las notas adiuntas nomero 1 &l 28 forman parts integral de estos estados financiaios . . .
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(3) Poldicas contables significativas, continuacion
(d) Actives intangibles, continnacion

La amortizacidh es reconocida en el resultado en base al metodo de amortizactdn lineal seguin
la vida til estimada de los activos intangibles, contada desde la fecha en que el activo se
encuentre disponible para su uso, de aciterdo a lo establecido por la Sociedad.

Investigacioin y desarrollo

Los desembolsos por actividades de investigacion, emprendidas con la finalidad de obtener
nuevos conocimientos tecnologicos y entendimiento, son reconocidos en resultades cuando
s& incurren,

Las actividades de desarrollo involucran un plan o disefio para lo produccich de nuevos
procesos sustancialmente mejorados. El desembolso en desarrolio se capitaliza sdlo si los
costos en desarrollo pueden estimarse con fiabilidad, el producto o proceso es viable técnica
y comercialmente, se obtienen posibles beneficios econdimicos a future y la Sociedad
pretende y posee suficlentes recursos para completar el desarrollo y para usar o vender el
activa, El desembolso capitalizado incluye el costo de los materiales, mano de obra y gastos
generales, que son directamente atribuibles a la preparacidn del activo para su uso previsto; y
los costos por prestamos caphalizados. Otros gastos en desarroflo son reconocidos en
resultados cuando se incurren,

Los desemboisos por desarrollo capitalizados se reconocen al costo, menos la amortizacidn
acwmulada y las perdidas acumuladas por el deterioro,

{)  Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo especifico relacionados con dichos
desembolsos. Todos los oiros desembolsos, Incluyendo los desembolsos para generar
plusvalia y marcas generadas internamente, son reconocidos en resultados cuando se
incurren.

i) Qtros activos Intangibles

Otros activos intangibles que sean adquiridos por Comder Contraparte Central 5.A. con una
vida til finita, son contahilizados al costo menos la amortizacion acumulada y las perdidas
por deterioro acumuladas,

tas notas adjuntas numero 1 &1 28 forman pane integral de estos eslados financleros.

INFORMES FINANCIERQS




Lcomder

contraparte central

COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Notas a los Estados Financleros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(3} Politicas contables significativas, continuacion
{d) Activos intangibles, continuacidn
(i)  Amortizacigh
La Sociedad posee activos intangibles con vida uti! finita.
Los activos intangibles se amortizan con cargo a resultados con base en el metodo de
amortizacidn lineal durante la vida il estimada de los activos intangibles, desde 1a fecha en

gue se encuentren disponibles para su uso.

La vida util estimada para actives intangibles corresponde a:

Vida witid
Intangibles asignada
Software Calypso 10 afios (i)
Licencias Swift y otros complementos Catypso 10 adios {i)
Licencias IBMMQ series 5 afios (ii)
Software y licencias 3 arfos i)

i)  Como parte del proceso de evaluacidn y revision anual de estimacidn de las vidas
utiles de activos intangibles la Socledad, en diclembre de 2014, realizd una
modificacidn a la estimacicn de la vida util previamente definida para el Software
Calypso y las Licencias Swift y otros complementos Calypso, reasignado desde 6 a 10
afios de vida util.

Eiste cambio se efectud considerando principatmente un informe téenico emitido por el
proveedor tecnolagico del Software Calypso. Por otra parte, las licencias Swift son un
complemento de este Software, por lo que su tratamiento contable se alinea con este
ultimo. El criterio de 10 afios de vida util, fue aprobado por el Directorio de la
Sociedad, en su sesidn ordinaria del 16 de diciembre de 2014.

{if}  Ademas, para una mayor de claridad y comprension de los estados financieros la
Sociedad aperturd los siguientes iterms:

. Licencias IBM MQ Series, que corresponden a Ia aplicacidn que interconecta el
Software Calypso con la plateforma Swift de mensajerta, necesaria para la
operatidn en regimen, la vida util determinada es de 5 afios, la que se alinea con
el peribdo cubierto por la mantencidn otorgada por el proveedor.

. Software y Licencias que agrupa a los softwares complementarios necesarios
para la gestich operactonal, la vida wtil determinada es de 3 affos, plazo que
normalmente transcurre para el reemplazo del software o la implementacion de
actualizaciones.

Lag notas sdjuntas namero 1 at 28 fonman pore integrad de estos estados financigros,
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(3) Politicas contables significativas, continuacion
{e)  Deterioro de activos, continuacioh

(i)  Activos financicros

Un activo financlero que no este registrado al valor razonable con cambios en resuliados es
evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro, Un activo financiero esta’ deteriorado si existe evidencia objetiva que ha
ocurride un evento de perdida despues del reconecimiento inicial del activo, y que ese evento
de perdida haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo Rituros del activo que
puede estimarse de manera Hable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados, puede incluir mora o
incumplimiento por parte de un deudor, restructuractdn de un monto adeudado a la Sociedad,
indicios de que un deudor o0 emisor se declarard en banca rota v desaparicidn de un mercado
activo para un instrumento,

La Sociedad analiza la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar tanto a nivel
individual come a nivel de totales. Todas las partidas por cobrar individualmente
significativas son evaluadas por deterioro especifico.

Una perdida por deterforo relacionada con un active financiero valorizado al costo
amortizado se calculard como fa diferencia, entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a fa tasa de interes efectiva,
Las perdidas se reconoceran en resultados y se reflejaran en una cuenta de provisicn contra
las partidas por cobrar respectivas. Cuando un hecho posterior cavse que e monto de ta
perdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reconocerd directamente en resultados.

(if)  Activos no financieros

El valor en libros de Jos activos no financieros de la Sociedad, excluyendo impuestos
diferidos, se revisa al cierre anual de cada ejercicio para determinar s existe algun indicio de
deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se
reconoce una perdida por deterioro si el importe en libros de un activo excede su importe
reeuperable.

El monto recuperable de un active es €l mayor valor entre su valor en uso y su valor
razonable, menos los costos de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los
flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes de
impuestos que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del
dinero y los riesgos especificos que puede tener en el activo,

Las notas adjuntas namero 1 at 28 forman pare imagrat de estos estados finangieros.
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(3) Politicas contables significativas, continuacion

{e}  Deterioro de activos, continuacion

(i}  Activos financieros, continuacitn

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Una perdida por deterioro se
reversa solo en la medida que el importe en libros del activo no exceda el importe en libros
que podrta haberse obtenido, neto de depreciacidh o amortizacien, si no hubiese sido
reconocida ninguna perdida por deterloro,

(f  Beneficios a los empleados
Beneficlos a corto plazo

Las obligaciones por beneficios 2 los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada, incluyen bonos por desempefio y vacaciones devengadas, son reconocidas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provea y se incluye en el rubro Beneficios a
los empleados.

Se reconoce una obligacion por el monto que se espera pagar, hasta el monto efectivo a corto
plazo, si la Sociedad posee una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto,
como resultado de un servicio entregado por el enipleado en el pasade y la obligacidn puede
ser estimada con fiabilidad.

L2 Sociedad no tiene establecida contractualmente una politica de indemnizacion por afios de
servicios con sus empleados.

(&) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando Comder Contrapare Central S.A, tiene una
obligacidn presente, ya sea legal o implitita, por efecto de un suceso pasado, donde es
probable de que exista unz salida de beneficios econdmicos para Comder Contraparte Central
S.A., y se pueda realizar una estimacion flable del monto de la obligacidn. Dicha provisich se
revertivd contra resultados cuando sea probable de que ya no exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

Las notas aguntas nimere 1 al 28 forman patte intagral de estos estados Snanciaros
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Politicas contables significativas, continuacion

(k)

)

)

Ingresos ordinarios

Los ingresos por servicios se reconocen sobre base devengada en base al grado de avance en
la prestacidn del serviclo al cierre de cada periodo de reporte, de conformidad a NiC 18,

La Sociedad se encuentra en etapa de desarrollo, razan por Ja cual no ha generado ingresos ni
costos de operacioh, Se espera que el proyecto que estd ejecutando entre en operacidn a
principios del 2015.

Pagos por arrendamientos

Cuando suscrlbe un contrato fa Sociedad determina si ese contrato corresponde o contiene un
arrendamiento. Un activo especifico es sujeto de un arrendamiento si el cumplimienta del
contrato depende del uso especifico. Un contrato transfiere el derecho a usar el activo, si al
contraio trasflere a la Sociedad derecho de controlar e} uso del activo subyacente, Los
arrendamientos donde fa Socledad no asume sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activa se clasifican como arrendamientos operativos,

Los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en resultados bajo el
melodo lineal durante el periodo de arrendamiento. Los incentivos por arrendamientos
recibidos son reconocidos como parte integral de gastos total por arrendamiento durante el
periodo de ste,

Ingresos y costos financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por jos intereses devengados por inversiones
thsponibles para la venta y por os cambios en la valorizacion de las inversiones en cuotas de
fondos mutuos que mantiene Ja Sociedad, los cuales son reconocidos en resultados sobre base
devengada.

Los costos Financleros estant compuestos por gastos por intereses y otros costos financieros

provenientes de operaciones de corto plazo. Los costos de las obligaciones son reconocidos
en resultados utilizando el metodo de interes efectivo sobre base devengada,
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Poldicas contables significativas, contingacion

(k)

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por impuestos cortlentes e impuestos
diferidos. Los impuestos corrientes y los frpuestos diferidos son reconocidos en resuliados, v
los impuestos diferidos son reconocidos en resultados y en otros resultados integrales,
dependiendo de] origen de la diferencia temporaria,

El impuesto corriente es el impuesto esperado por pagar o por recuperar sobre el ingreso o Ia
perdida imponible del afio y cualquier ajuste al impuesto por pagar o cobrar relacionado con
afios anteriores. Se mide usando tasas impositivas que se hayan aprobado, o cuyo proceso de
aprobacidn este practicamente terminado a la fecha del estado de situacidn financiera.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferenclas temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de informacion financiera y los
montos usados para propsitos tributarios. Se reconocen activos por impuestos diferidos por
lay perdidas fiscales no utilizadas, los creditos tributarios y las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles futuras
disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos diferidos son
revisatlos en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados: esta reduccioh serd objeto de
reversion en la medida que sea probable que haya disponible suflciente ganancia fiscal.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Sociedad evaluars nuevamente los
activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrara un activo de esta naturaleza,
anteriormente no reconocido, siempre que sea prabable que las fuluras ganancias fiscales
permitan la recuperacicn del activo por impuestos diferidos,

El 26 de septiembre de 2014 fue promulgada Ia Ley de Reforma Tributaria, la cual entre otros
aspectos, define el regimen tributario por defecto que le aplica a la Sociedad, la tasa de
impuesto de primera categona que se aplicarant en forma gradual a las empresas entre los
afios 2014 y 2018 y permite que las compafias puedan ademads optar por uno de los dos
regimenes tributarios establecidos como Atribuido o Parcialmente Integrado, quedando
afectos a diferentes tasas de impuestos a partir del afio 2017, El regimen tributario que por
defecio la Sociedad aplicard en los presentes estados financleros es el Parciahmente Integrado,
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(3)  Poliicas contables significativas, continuacioh

(k)

i

Immpuesto a la renta, continteacion

La Ley considera un aumento progresivo en la tasa del Impuesto a la Renta de Primera
Categoria y diferenciada segun el sistema tributario que fa Socledad decida adoptar, esto se
detalla en la siguiente tabla:

Afio Sistema parclalmente  Sistema de renta
integrado atrtbtdda

2014 21% 21%

2015 22,5% 22.5%

2016 24% 24%

2017 25,% 25%

2018 21% 25%

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el periodo en el que se reversen usando tasas
fiscales aprobadas a la fecha de balance (Ver Nota 7).

La medicidn de los pasivos por Impuestos diferldos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarfan de la forma en que la Sociedad espera, al final del peniodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Efectivo y equivalentes al efectivo

La Sociedad ha considerado como efective equivalente, todas aquellas inversiones de corto
plazo que se efectuan como parte de la Administracion habitual de los excedentes de caja que
puedan convertirse en montos de efectivo conocidos, que exista la intencidn de efectuar dicha
contversion en un plazo no superior 3 90 dihs desde ta fecha de inicio de la inversidn, y que
exista un riesge mihimo de cambio en su valor, los cuales se presentan en el estado de
situacidn financiera. El estado de flujos de efectivo se ha preparado segiin el metodo divecto.

En la preparacidn del estado de flujos de efective se han considerado los siguientes
conceptos:

. Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero efectivo y/o efectiva equivalente;
entendiendo por estos las inversiones a corto plaze de gran Hquidez y exista un riesgo
mihimo de cambio en su valor.

. Flujos operacionales: Flujos de efectivo y equivalentes al efective originades por las
operaciones normales, asi’ como otras actividades que no pueden ser calificadas como
de Inversidh o de financiamiento. Por otra parte, estd referido al conjunto de
actividades propias del giro de la Sociedad que generan incrementos o disminuciones
patrimoniales, de cualquier naturaleza.

Lag notas sdjunlas nymero 1 ab 28 forman pans integral de esles estades inancigies,
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{3)  Politicas contables significativas, continuacion
{)  Efectivo y equivalentes al efective, continuacion

. Flujos de inversidn: Flujos de efectivo y equivalentes al efective originados en Ia
adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos de largo plazo y
otras Inversiones no incluldas en el efectivo y equivalenies al efectivo.

. Flujos de financiamiento: Flujos de efectivo y equivalentes al efectivo originados en
aquellas actividades que producen cambios en el tamanio y composicidn del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de los flujos operacionales.

{m) Transaccienes con partes relacionadas

La Sociedad revela en natas a los estados financieros las transacciones v saldos con partes
relaclonadas, de acuerdo a lo establecido en NIC 24, e informando separadamente las
transacciones con influencia significativa o que tengan participacion en la Socledad, el
personal clave de la Administracidn y otras partes relacionadas con la Sociedad.

(n} Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Inferpretaciones del Comite’ de
Interpretaciones de IFRS)

()  Las sigulentes nuevas Normas e Interpretacionies han sido adoptadas en estos estados

financieros:
Nuevas Normas Fecha de aplicacicn obligatoria
NIC 36, Delerioro de valor de activos- tevelacion de Perodos anuales iniciados en, o despuds del 1 e
valor recuperable para activos no financieros enero de 2014.
NIC 38, Instrumentos financieros- reconocindento y Peviodos anuales iniciados on, o despue’ del 1 de
medicin- novacldn de derivades y continuacicn de enero de 2014,

contabilidad de coberlura

NIC 27, Estados Financleros Separados, NIIF 10, Peribdos anuales inleiados en, o despucs del 1 de
Fstados Financleros Consolidades y NIIF 12, enera de 2014,

revelaciones de participaciones en otras entidades. Todas
estas modificaciones aplicables a entidades de inversion,
establecienda una excepeidn de tratamiento contable y
eliminande of requerbmiento de consolidactdn.

Las notas adjuntas ntmaro 1 8128 forman pare ihtagral de estos sstados fnancieros.
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(3)  Politicas contables significativas, continuacion

(n) Nueves pronuncinmientes contables (IFRS
Interpretaciones de IFRS), continuacion

e Interpretaciones del Comite” de

Nuevas Normas

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 32 y NIIF 7: La modificacian se centrd en cuatro
principales dreas: el significado de “sctualmente tiene un
derecho legal de compensacion™, ta aplicacion y liquidacion
de la reafizacion stmulianea, a compensacidn de los
montos te garantias v ta unidad de cuenta para Ia aplicacloh
de 1os roquisitos de compensacion.

Penitdos apuales iniclados en, o despuds del 1 de
enero de 2014.

CINIF 21, Gravimenos

Peribdos anuales injclados en, o despuds del 1 de
enero de 2014,

La aplicacidn de estas normas no ha tenido un impacto sigaificativo en los montos reportados
en estos estados financieros. Sin embargo, podrian afectar la contabilizacidn de futuras

transacciones o acverdos.

(i) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no estd vigente:

Nuevas Normas

Fecha de aplicacioiz obligatoria

NHE 8, Instromentos Financleros

Perstidos anpales que comienzan en o despees det
1 de enero de 2018, Se permite adopelon
anticipada.

NITF 14, Cuentas regulaiorias diferidas

Penidos apuales que comienzan cn o despuds del
1 de enero de 2016. Se permite adopeion
anticipada.

NIF 15, Ingresos de contralos con clienes

Periodos anuales que comienzan en o despucs del
1 de enero de 2047, Se permite adopeicn
anticipada.

{as notas adjuntas nimero 1 2l 28 forman pans inlegral de estos estados fingncieras.
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(3  Poldicas contables significativas, continuacion

(n}

Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comite’ de
Interpretaciones de YFRS), continuacion

Enniiendax a NIIFs Eecha de aplicacion obligatoria
NIC 19, Beneficios a las empleados - contribuclones de Peritddos anuales intciados en o despue’s det { de
empleados julia de 2014 {01 de enere de 2015). Se permite

adopcion anticlpada,

NIIF 11, Contabliizacion de Adguisiciones de
Pariicipaciones en Gperaciones Conjuntas

Penbdos anuales que comienzan ert o despuds det
1 de cnero de 2016, Se perinlte adopcidn

antictpada,
NIC 16, Propledad, Planta v Equipo; NIC 38, Activos Periudos anuales gque cormienzan en o despues del
Intangibles: Clarificacton de los metodos aceptables de t de onero de 2016, Se permite adopeion
Depreclacidn y Amortizacidn. anticipada.
NIIF 10 y NIC 28, Transferencia o contribucivn de actives | Penibdos anuales que comienzan en o despucs del
entre un Inversionista y su asociada o negocio conjunio. 1 de enero de 2016. Se permite adopoion
antfcipada.

{4 Determinacion del valor razonable

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sociedad requieren que se determine el valor
razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros. Se han determinado los valores
razonables para propositos de valorizacion y/o revelacion sobre las base de los siguientes metodos:

(a}

(b)

Las nolteg adjustas nomerg 1 al 28 forman parts imegiat de estos estados Ghancieros

Fondos mutuas

Las cuotas de fondos mutuos que la Socledad ha reconocido durante el penbdo, son
valorizados a valor razonable segun el valor cuota del mes correspondiente informado por 1a
institucion financiera en la cual se encuentra la inversicn,

Depdsitos a plazo

Los depdsitos a plazo se calculan usando precios cotizados en un mercado activo para este
tipo de instrumentos, Un mercado es denominado como activo si los precios cotizados se
encuentran ficil y regularmente disponibles y representan transacclones reales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Jerarqufas de valor razonable

Los instrumentos financieros registrados a valor razonable en el estado de situacion

financiera, se clasifican de la siguiente manera, basado en Ia forma de obtencidn de su valor
razonable:
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(4} Determinacion del valor razonable, continuacion

Nivel 1:
Valor razonable obtenido mediante referencia directa a precios cotizados, sin gjuste alguno.

Nivel 2:

Valor razonable obtenido mediante la utilizacion de modelos de valorizacion aceptados en el
mercado y hasados en precios, distinfos a los indicados en el nivel 1, que son observables directa o
indireciamente a la fecha de medicign (Precios ajustados).

Nivel 3:
Valor razonable obtenido mediante modelos desarrollados internamente o metodologias que utifizan
informacidn que ne son observables o muy poco liguidas.

Al clerre del pertodo ta Sociedad presenta la siguiente estructura de obtencidn del valor razonable
de sus instramentos financieros a valor razonable en el estado de situacion financiera:

Jerarquih valor justo

Vilox justo
registrade Nivel § Nivel 2 Nivel 3
M$ M$ M3 M3
2014
Activos financleros a valar justo:
Actlvos financleros 2 valor justo con camblo en resultados 5022480 874.670 4.147.820

Derivados Forward -
Derivados Swap
Instrumesilos financteros disponible para Ia verta - - - .

Pasivos Mnancieros a valor justa:
Pastvos financieros a valor justo con cambio en resultados . - . -
Derivadas Forward - . - -
Derivadas Swap

2013
Activos financieros a vator justo:
Aclivos financieros a valor justo con cambio en rosullades  1.613.689 1.G13.68
Dertvados Forward . .
Derivados Swap . -
Instementos financlerns disponible para la venta 1513012 . 3.513.812

Pasivos financieros a valor justo
Pastvos [nancleros a valor justo con cambio en resultados . - -
Detivades Forwand 30,549 - 30.544
Derivados Swap - - -

Las notas adjuntas namero 1 al 28 fotman pane integra) de estos estades Hnanceros.
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(5)  Efective y equivalentes al efectivo

El detalle del efectivo y equivalentes al efective que Comder Contraparte Central S.A. ha
reconocido al 31 de diclembre de 2014 y a} 31 de diciembre de 2013, es el siguiente;

2014 213

M3 M3
Saldos en caja 400 .
Saldos en bancos 36.137 33.812
Valores negociables (%) 874.670 1.613.689
Instrumentos financleros (9 4.147.820 -
Totales 5.069.027 1.647.501

) Al 31 de diciembre de 2014, 12 composicion de oste rubro se presonta en tabla siguiente:

Inversiones en fondoes mutuos

2014
Valor Momnto de
Administrador Nombre del fonde Moneda N° de cuntas cupias inversivn
M$
Banchlie Administradora Liquidez 2000 H 06.081,47 2.526.77 242.717
General de Fondos 5.A. Comporate Dollar US§ 153 8605516 121020 £31.893
Total Fomdos Mutnos 874.670
2013
Viador Munito de
Adminfstradoer Nembre del fondo Moneda N” de cuotas cuotas Inversion
Mg
Banchile Administradors General de  Liguidez 2000 b3 275,734 47 244952 675,418
Fondos 5.A. Corporate Dollar US$ Uss 1.478,7129 1.209.5 938,273
Tatal fondos mutuos 1.613.689

Las inverstones mantenidas por la Sociedad en fondos mutuos son valorizadas al valor de Ia cuota al
clerre de cada ejercicio.

La Socledad no mantiene restricclones sobre el efective y equivalentes al efectivo a la fecha de
emision de los estados financieros,

Las notas adjuntas ndmero 1 al 28 forman parie integral de estos estadoes financieros.
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{3) Efectivo y equivalentes al efectivo, continuacidn

Instrumentos financieros

Tipo de Inversidn Monto Fecha Vajor de

2014 Instrumento Maoneda inicial actualizade vencimiento mercadao
Ms% M3 M$

Banen Chile D. Blazo h) 360,000 361069 12-01-2015 361.082
Banco Chile D. Plazo b3 870.781 873.602 26-01-2015 B73.520
Banco BC D, Plaze 3 968.226 97247 26-01-2015 971.073
Banco Secority D. Plaze § D68, 226 971247  26-01-20135 971,073
Banco BBVA D. Plazo $ 968.226 971,247 26-01.2015 971,072
Instrumentos financleros mayor a 99 dins 4.135.459 4.148.412 4.147.820
Inslrumentos fisancieros no corrientes - - -
Tolal instrimentos nanciecos 4.135.459 4.148.412 4.147.820

Al 31 de dictembre de 2014, los instrumentos financieros disponibles para la venta, se clasifican
como parte del efectivo equivalente, al ser valores con vencimiento de muy corto plazo {menos de
noventa dias desde su fecha de adquisicidn). Esto implica una disponibilidad en efective que es
practicamente inmediata. Bl riesgo correspondiente estd mintmizado al tratarse de instrumentos de
renta fija, emitidos por bancos.

La administracidn del riesgo asociado a los instrumentos financieros se encuentra descrita en la
Nota 23 del presente informe.

Las notas aojuntas nimere 1 al 28 forman parte integral de eslos estados financieros.
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(6)  Activos financieros disponibles para fa venta

Al 31 de diciembre de 2013 ¢l detalle de activos financieros corrientes disponibles para la venta,
valorizados de conformidad a lo descrito en Nota 3(b}, es el siguiente:

Tipo de Inversich Monto Fecha
2013 Instrutnente  Moneda indcial actualizade  vencimiento
M4 M$
BBVA D. Plaro UF 1.1G1.407 1L.I67A12  24.11.2014
Banca Estado D. Plaza UF 1.16).407 1.168.385  24.11.2014
Banco Security I, Plazo ur 1.163.407 1.168.450  24.11.2014
Instrumentos Anancleros mayor & 80 diss 3.484.221 3.504.247

Instrumentos financieros no cordentes

Total instrumentos Rnancicros 3.484.221

3.604.247

Valor de
mercado
M3

1.171.502
1.17].498
L170.912

351342

3513912

La administracidn del riesgo asoclado a los instrumentos financieros se encuentra descrita en fa

Nota 23 del presente informe.

(7 Imipuesto a la renta e impuestos diferidos

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 presenta una pérdida tibutaria de M$2.600.080
y M3268.179 respectivamente, por lo cual, no se ha registrado una provisicn por impuesto 2 la

Tenla,

(@) Ingreses (gastes} por impuesto a fa renta

El beneficio por impuesto a la renta que la Socledad ha reconocido al cierre del gjercicio, es

el siguiente:

Gasto por impuesto a la renta del peribdo:
Perfodo anual

Impuestos diferides:
Origen y reverso de diferencias temporarias

Total ingreso por impuesto a la renta

Las notas adjuntas admerg 1 al 28 forman pane integrat de estos estados fianciers.

2014 2013
Ms M$
622,849 60.176
622.849 60.176
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(7} Impuestn 7 la renta e impuestos diferidos, continnacioin

(b) Reconciliacioh tasa efectiva de impuesto

Pérdids del gjercicio

Total resultado por impucstos diferidos
Pérdida excluyendo el impuesto a las ganoncias
Impuesto diferido aplicando ka tasa impositiva local de la

Socicdad

Difereneia en la tasn impositiva por coneepto de
diferencias permenenies por correccion monetaria capital

prapia tributaria y viros efectos.

Total gasto impuesto diferido

(¢} Actives por impuestos diferidos

Al 31 de dictembre de 2014

Tipo de diferencla temporaria

Beneficios of pemsonu)

Impuesto a ls renta

Valorizmeian motaliaro v equipo
Intangibles

Sub-tnal activos
Fondos Muwos
Activos fnancieros

Sub-iotal pasivos

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

Tasa 2014 Tasa 23
% MS$ k] M3
2l {1.454.216) 0 (FBE.742)
it 6212.849 20 60.176
21 (2077.063) 20 (241.918)
21 436. 154 il 48.384
9.0 186.663 49 11,792
00 622,849 4.8 00,176
Los activos por impuestos diferidos son atribuibles a los siguientes conceptos:
Retonocida en
Estado de Reconocido  patritgonio por  Estado de
situacioh enoiros  Oficio Circular  situacion
financlera Reconacide resultados 856 dela VS fnanciera
01-03-2014  enresuliados  integrales (Nota T(d}) 3i-12-2014
M3 M4 M§ M$ M
1419 10.344 L.1u2 12,865
31636 564.046 - 48.967 667,249
! (1) - -
8,271 44,467 - 49804 62,542
63,327 619.456 - 30.873 T42.656
- 1.403 - {£.300) 00
(3.151) 1.990) (1.27%) 205 (21.235)
{3.151) 3,393 (1.279) {L09%) (2.135)
&0.176 622.849 {1.279) 38,775 740,52 |

Tuotal neto

Las notag adjuntas numere b oal 28 foman parte eitegral de estes estados inancieros,
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()  Tmpuesto ala centa ¢ impuestos diferidos, continuacion

(c)  Activos por impuestos diferidos, continnacion

Al 31 de diciembre de 2013

Tign de diferencia temporarin

Beneficios al personal
Impuesto & ta renta

Valorizavidn mobifiado y equipo

Intangibles

Sub-total activos

Fomdos Mutuos
Activos financlercs

Sub-total pasivos

Total Neto

Estada de Eatado ¢le
sihuacion Reconocido en situacivn
financlera Reconocido en  obros resulbados Hnanciers
05-01-20K3 resultados infegrales 31-12-2013
M$ M$ M M3
1.419 " 1.419
53.636 - 53.636
1 - 1
8.271 8.271
63.327 - 63,337
(3151} {3,151
(3.151) - {3.151)
GU.176 - 60,176

(d) Tasas de impuesto a la renta ¢ Impuestos diferidos por el periodo 2014-2018

Con fecha 29 de septiembre de 2014, se publico en el Diario Oficial la Ley N°20.780, que
introdtuce diversos cambios en el sistema tributario vigente en Chile,

La Ley considera un aumento progresivo en la tasa del Impuesto a la Renta de Primera
Categoria y diferenciada segin el sistema tribwtario que la Sociedad decida adoptar, esta se
detalla en la siguiente tabla;

Aiio Sisterna parcialmente Sistema de renta
integrado atribuida
2014 21 % 21%
2015 22,5% 22,5%
2016 24% 24%
2017 25.% 25%
2018 27% 25%

Como lo establece la Ley N°20.780, a la Sociedad se le aplicars’ como regla general, por
tratarse de una socledad anagnima cerrada, el Sistema Parcialmente Integrado, a menos que en
el futurp la Junta de Accionistas de la Sociedad acuerde oplar por ef Sistema de Renta

Atribuida.

Laa notas adiuntas numero 1 &l 28 forrman pare nteginl ds esles estados linancieros.
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(7) Impuesto a la renta e impuestos diferidos, continuacion

(d) Tasas de hmpuesto a Iz renta e Impuestos diferidos por el peridde 2014-2018,
coniinuzeion

De acuerdo a 1o establecido por 12 NIC 12 (Impuestos a las Ganancias) los activos y pasivos
por linpuestos diferidos deben medirse empleando las tasas {Iscales que se esperan sean de
aplicacidn en el perfodo en que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las
tasas que al final del peribde, hayan sldo sprobudas. A estos efectos, y de aceerdo 2 lo
mencionado anteriormente, fa Sociedad ha aplicado las tasas establecidas y vigentes para el
Sistema Parcialmente Integrado.

Sin perjuicio de 1o anterior, si antes del 31 de diciembre de 2016 s Junta de Acclonistas de Ja
Sociedad optara por tributar en base al Sisterns de Renta Atribulda, los efectos contables
respectivos seran reconocidos en el perbdo en que dicha cambio tenga lugar,

Con fecha 17 de octubre de 2014 1 SVS emitio e} Oficio Circular N°856 donde establecid
que no obstante Io establecido por fa NIC 12 v sus respectivas interpretaciones, las
diferenclas en activos y pasivos por concepto de Frnpuestos Diferidos que se produzean coimo
consecuencia del incremento de la tasa de impuestos de primerz categoria, deberan
contabilizarse en el ejerclelo respectivo conlrs patrimonio, Mediante aclaracion solicitada a la
SVE, esta Superintendencia nos indicd que al 30 de septiembre de 2014, fecha de primera
aplicacidn se reconoce &l impacto en patrimonio como unica vez y en forma posterior a dicha
fecha en resultados del gjercicio,

El incremento de las tasas impositivas antes mencionadas generd un ammento del “Pateimonio
total” de M358,775.

L.os efectos del mencionade Oficio Circular sc exponen en s linea “Resultados Actmnlados™
del Estadey de Cambins en el Patrimonio por el pertbdo finalizado a1 31 de diclembre de 2014,

{8) Otros activos no financieros

Los saldes de otros activos no financieros al 31 de diclembre de 2014 y de 2013 son los siguientes:

Activo corriente

2014 Zm3

M$ M3
Anticipo a proveedares 100.663 -
Gastos anticipados 15.223 1.228
VA credito fiscal 214.966 1.688
Pagos provisionales mensuales 344 593
Prestamos al personal 2.3G6 9717
Totales 333.562 4.486

Las nolas adjuntas numero 1 &t 28 forrnen parte integral de estes estades financigros,
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{9 Mobiliarie y equipos

Los mobiliarios y equipos que Comder Contraparte Central S.A. mantiene al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, es el siguiente:

Bruty Depreciacion Neto
M$ M$ M$
2014
Equipos computacionales 54.808 (9.347) 45,461
Muebles y utiles 45.586 {6.334) 39,252
Habhilitacidn e instalaciones de oficina 125.514 (19.878) 105,636
Equipos de comunicaciones 42.827 (3.197) 39.630
Infraestructura de servidores 82.029 - 82.029
Totales 350.764 {38.756) 312.008
2013
Equipos computacionales SWIFT 13.121 - 13.121
Equipos computacionales 1.318 - 1,319
Totales 14,440 - 14.440

Las notas adigntas nomerg 1 al 28 forman parte itegral de estos estados fingncieos,
INFORMES FINANCIEROS




Koomder

contraparie contrpl

Wemaoria Anual 2014

COMDER CONTRAPARTE CENTRAL 5.A.

Notas i los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

{9 Mobiliario y equipes, continuacidn

11 cuadro del movimiento entre el 1 de enero de 2014 y 31 de diclembre de 2014, de mobiliario v equipos es el slipulente:

Habiacion ¢
Equipos Insinfcion de Hyulpesdde  bnlraesirucieca de
MukHiatia y equlpas 2014 comgpuitiefonibm  Mueldey y abiles wliddna comylrugisues sexvidores "Fatu)
Ms M5 M3 M3 M5 M3
Costy 0 costo 2irbulda
Satde ok 1 ke enero de 206 14440 . . - . ELAd0
Adlrlenes 40,968 A5 58 123,814 42,827 Ba.0% d36.424
Saldo it 3t e dlctembre do 2014 — 4.8l AL . FR5.014 42427 HL.u2 350764
Depreviacion eemnulila
Al L de enete de 2004 - - . . . .
Prepreviacivh acojoulatis el uto {0.347} {G.334) [F5.878) [3.183) . {3%.750)
Depreciacidn geumubsda 1t 31 de dlclemdbee de 2084 {U.347) (6.534) {11LBYH) {107 f {14 756)
Fropisdadis, plankis ¥ soppes petos af 31 de dickinbre de 2004 45,484 40,2572 L 1 .|| N ./ 1| w0
Valor o lihres
Vulor 1 ke cowrn e 2004 §4,040 - - . . 14,4400
Yalor 31 de dictembre de 24 45461 30803 105,630 0% 20290 Hh2ook

Las notas adjuntas namero 1 al 28 forman pare integral de estos estados financiers.
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(9) Mobiliario y equipos, continuacion

El cuadro del movimlento entre el 31 de julio de 2013 y 31 de diciembre de 2013, de mobiliario y
equipos es el siguiente:

Equipos
Mobhiliaric y equipos 2013 computacionales Total
Ms$ MS$
Costo o costo atribuido:
Saldo al 1 de enero de 2014 - -
Adiciones 14.440 14.440
Saldo al 31 de diciembre de 2013 14,440 14.446
Depreciacion ejercicio 2013 . -
Propiedad, planta y equipo netos al 31 de dictembre
de 2013 14.440 14.440
Valor en libros;
Valor 31 de julio de 2013 - -
Valor 31 de diciembre de 2013 14.440 14,440

Al 31 de diciembre de 2013 estos activos avn no se depreciaban, ya que halnén sido adquiridos por
la Sociedad en el transcurso del mes de diciembre de 2013, y al clerre de dicho ejercicio se
encontraban en proceso de instalacidn y configuracidn para ser utilizados.

() Deterioro de mobiliario y equipoes

La Sociedad ha considerado que al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no existen indicadores
para reconocer perdidas por deterioro de estos activos,

(b) Bienes entregados en garantia

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no tiene bienes entregados en garantia por
obligaciones financieras adquiridas o posibles contingencias.

Las notas adiuntas nimerg 1 al 28 fonman pale inkegral de estos eslados tinancieros.
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{18) Activas intangibles

Los activos intangibles que Comder Contraparte Central S.A. mantiene al 31 de diciembre de 2014

y de 2013 son los siguientes:

Armortizacion
acumulada y
2014 Brutv deterioro Neto
M3 M$ M$
Software Calypso 3.233.084 - 3.233.094
Licencias Swift y otros complementos Calypso 61.535 - 61,535
Software y licencias 63.834 (8.874) 54.960
Licenctas IBMMQ series . 33.288 - 33.288
Tolales 3.391.751 {(8.874) 3382877
Amortizacion
acumulada y
i1} Bruto deteriorg Neto
M35 M$ M3
Proyecto en desarrollo 3.169.064 - 3.169.064
Licencias Swift 51.466 - 51.466
Totales 3.220.530 - 3.220.530

Lag notas adjunlas ntmero 1 af 28 forman pate integral de estos estados finanaerns,
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MNotas a los Estados Tinancieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(80)  Activos lntangibles, continuacion

Bl cuadro de movimiento entre 1 de enero y 31 de diciembre de 2014, sobre tos actives ntangibles de Comder Contraparti: Central 5A, son
los signientes:

Livencius Swili
¥ ofrus Lirencias
Software  complementos  Software y 1BMMG
a4 Calypso Calypso licenclas series Total
M3 M3 Ms MS$ M5
Costo o coste atribuido:
Saldo ul 1 de eoero de 2014 3168064 5164 . v 3,220,530
Atlictones G4.030 HLOGI 63,834 33.288 178221
Balas : : - .
Saltdo al 31 de dicienre de 2014 3.233.094 G1.535 G3.834 33.258 3391751
Amattizacion scumalada;
Saldosal 1 de enero de 2014 . . - -
Aortizacioh gjerctclo - - {B.874) - (8.874)
Amaritzacicon acumelada 21 31 de dickombie de 2014 - - {B.474) (8.474)
Activos imapgibles 2l 31 de diciombre de 2014 3233004 fil 538 34,960 33,288 3.182 877
Valor en Kbros:
Valor T de enpro de 2014 3. 1GR.664 31,966 - - 3.220.530
Valor 31 de diciembre de 2004 3.233.004 61,535 34.960 33.288 3382877

Las notas adjuntas nomero 1 & 28 fornan pade integral de estos eatados linanciercs,
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(10) Activos intangibles, continuacion

El cuadro del movimiento entre el 31 de julio de 2013 y 31 de dictembre de 2013, sobre los activos
intangibles de Comder Contraparte Central S.A. son los siguientes:

Proyecto en Licencias
2013 desarrollo Swilt Total
M35 M$ M3
Costo o costo atribyido:
Saldoe al 31 de julio de 2013 - - -
Adiciones 3.169.064 51.466 5.220.530
Suldo al 31 de diciembre de 2013 3.159.064 51.466 3.220.530
Amaortizacion acumulada - -
Activos intangibles al 31 de diclembre de 2013 3.168.064 31.466 3.220.530
Valor en Hbros:
Al 31 de juliv de 2013 - - .
Al 31 de diciembre de 2013 3.169.064 h1.466 3220530

El active intangible “Proyecto en desarrollo™ corresponde al software base del negocio de la
Sociedad, el cual se estima que entrara en operacion a principios del afio 2015, Las “Licencias
Swift”, son complementarias del “Proyecte en desarrollo”,

Deterioro de intangibles

La Sociedad ha considerado que al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no existen indicadores para
reconocer perdidas per deterioro de estos activos.

El Proyecio en desarrolle y las Licencias Swift, aun no han comenzado su régimen de amortizacion,
ya que se encuentran en la etapa final de desarrollo y aun no estan operando.

Las notas Adjuntas nmerg 1 al 28 frman e miagral do eslos ealados financieros,
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Notas a los Estados Flnancieros
al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(11) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La Sociedad mantiene al 31 de diclembre de 2014 y de 2013, acreedores comerciales y ofras
cuentas por pagar, de acuerdo al siguiente detalle:

2014 2013

Ms$ M$
Proveedores 105.508 6.265
Tarjeta de crédito 2.327 -
Proveedor extranjero 631.845 2.045.563
Obligaciones con bancos - 30.549
Retenciones y otros impuestos 207.120 42.207
Totales 946.800 2.124.584

(*}  E pasivo proveedor extranjero coresponde al contralo eon 2l proveedor Calypso Inc. a cargo del desarmollo del
aclivo intangible, revelado en Nota 10,

(12) Informacion sobre mercados de futures y opciones
(a}  Activos por operaciones de futuros y opciones

{i)  Derechos por contratos a futuro

A1 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 no existtan derechos por contratos a
futuro.

{i)  Derechos por contratos de opciones

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no existian derechos por contratos de opciones.

(i) Deudores por mercados derivados

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no existian deudores por mercades derivados.
(b) Pasivos por operaciones de futuros y opciones

{y  Obligaciones por contratos a futuro

Al 31 de diciembre de 2014 y 31 de diclembre de 2013 no existian obligaciones por contratos
a futuro.

Las notas adjuntas nemearo 1 al 28 fonman pane integral da es1os estados finandaros,
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{12) Informacion sobre mercados de futuros v opciones, centinuacion
(b}  Pasivos por operaciones de futures y opciones, continuacion
(i)  Obligaciones por contratos de opciones
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no existian obligaciones por contratos de opciones.

{ili} Acreedores por mercados desivados

Al 31 de diciernbre de 2014 y de 2013 no existian acreedores por mercados derivados.

{} Margenes por operaciones de futures y opciones

(i) Argenes o depusitos iniciales por operaciones de fuiuros v opciones
Al 31 de diclembre de 2014 y de 2013 la Socledad no mantiene garantias por conceplo de
futura y opciones.
2m4 2013
Titules de Cuota de
Titulos del  entidades Tituwlosde  fondes Valor Valor de Valer Valor de
Corredores estade  fipancieras e¢mpresas  mutuns Comder  mercado Comder  mercado
Ms Ms MS M$ MS M$ Ms M$

Totales -

(13} Cuentas por pagar

La Sociedad mantiene al 31 de diclenbre de 2014 y de 2013 cuentas por pagar no corriente, de
acuerdo al siguiente detalle:

2014 2013

M3 Ms$
Proveedor extranjero no corriente _ - 728,749
Totales - 728.749

El vencimiento de esta deuda no corriente corresponde a mas de 1 afo. La deuda por proveedores
extranjeros durante el afio 2014 se canceld parcialmente y el salde restante se reclasificd a pasivo
corriente, ya que tiene vencimiento menar de ] afio.

Las notas acjuntas ndmero 1 al 28 frman parte ntagra) de estos sstados Iangens,
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(14) Cuentas por pagar 2 empresas relacionadas
(@) Transaccienes con personal clave de Gerencia

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se pagd a los Directores de la Sociedad M$67.705 y
M§16.816, respectivamente, por concepto de dieta por asistencia a sesiones de Directorio.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, se pago la suma de M$541.657 y M$104,398,
respeclivamente, por concepto de remuneraciones a los principales ejecutivos considerados
como personal clave en la administracidn de la Sociedad.

{b)  Otras transaceiones con partes relacionadas

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 mantiene el siguiente saldo en cuentas por
pagar a su matriz IMERC-OTC S.A.:

Resultado
Salde por cobrar  ganancia
Sociedad Manto de la {pagar) al (perdida) al
M4 refacionada  Relaclon Maneda teansaccivi 3-12-2014 31.12-2014
Pagos Imerc Imerc OTC Matrlx CLpP 20,592
Servicios de arriendo de
infraestractura Imerc OTC  Matriz CLP {135.409) (15.327) (113.789)
Totales 114.817 (15.327) {113.789)
Resultada
Salde por cobrar  ganancia
Sociedad Muntodela  {pagar)al  (peidida) «l
2013 relacionada  Relacion Muoneda transaceigh 3-12-2013 31-12.2013
Viatlco hmerc OTC Matriz ust (772} {172 {772}
Remuneraciones Imere QTC Malriz CLP {15.126) (16.126) (16.126}
Iniposiciones Imerc OFC  Matriz CLP {494} {499) .
Impuestos Imerc OFTC  Matriz CLp (3.195) {3.195)
Totales (20.592) {20.592) {16.898)

Lag nolas adjuntas ndmero tal 28 Torman parte inlagral de estos sstados tnanciroes.
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{15) Provisiones
Las provisiones que la Socledad ha constituido y liberado durante el gjercicio comprendido entre el
1 de enero y 31 de diciembre de 2014 v el peniodo terminado al 31 de diciembre de 2013, se
muestran a continuacidn por clase de provision.

(a) Beneficios a los empleados

Corresponde a una estimacion de las vacaclones devengadas por los trabajadores de la

Sociedad.
Provisiones Provisiones
por Beneficies  por Beneficios
al Personal al Personal
2014 2013
M$ M$
Saldo al | enero 7.092 -
Provisiones hechas durante el pecindo 50.089 7.092
Saldos 37.181 7.092

{b) Otras provisiones

Carresponden a fas provisiones efectuadas por todas aquellas obligaciones contraidas por la
Sociedad para asegurar el desarrofio de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el monto de las provisiones operacionales se compene
de 1a siguiente forma;

Provisiones Provisiones
operacionales  operacionales
Provistones operacionales 2014 23
Ms M$
Asesorias 13.272 6.527
Castos varios 1.562 1,273
Soporte 39.622 -
Gastos generales 2.516 -
Beneficios persanal 320 -
Asesorias 13.272 6.527
Totales 60.292 7.800

Las notas adiuntas nomero 1 & 28 forman pads integrat de sston estados financisros., .
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{15) Provisiones, continuacion
{b)  Otras provisiones a corio plazo, continuacidn

El movimiento de las provisiones al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, es el sipuiente:

Provisiones Provisiones
Provisiones operacionales operacienales  operacionales
M3 M$
Saldo al | enero 7.800 .
Provisiones hechas durante ef afo G03.539 17.935
Provisiones usadas durante el afio (551.047) (10.139)
Saldus 60.292 7.800

(16) Capital y reservas
{a} Capital emitido

El capital suscrito de 12 Socledad asciende a la suma de M$10.327.450, dividido en 10.000
acciones nominativas, de una misma seric, y sin valor nominal,

Al 31 de diclembre de 2014, se encuentran pagadas en su totalidad.

(h)  Accionistas

Total de
acciones Valor
suscritag y aciualizado al
pagaday Participacion  31-12-2014
204 N® % MS
Imerc OTC 5.A. 9.990 99,90 317,123
Asociacion de Bancos e Instiluclones Financleras
de Chile A.G 10 (.10 10.327
Tatales 14,000 100,00 10.327 450
A3 Total de
acciones Vator
suscritas y actualizado al
pagadas Partivipacion  31-12-2013
N® % M$%
Imerc OTC 5.A. 5.555 99,82 5.736.899
Asociacion de Bancos e [nstituciones Financletas
¢e Chile A.G 3V 0,18 10,327
Totales 10.000 104,00 9.747.226

Las nolas adjuntas ndmeno 1 & 28 tormaen pane integisl de estos estados Gaandgros,
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(16) Capital y reservas, continuacioh
{b)  Accionistas, continuacioh

Con fecha 5 de marzo de 2014 IMERC OTC 5.A., controladora del 99,9% de las acciones de
Comder Contraparte Central 5.A. pago 2.220 acciones ya suscritas por un monto de
M$2.292.694, equivalentes a UF97.491,54, las que {ueron ingresadas a caja social,

Con fecha 24 de abril de 2014 IMERC OTC S.A. controladora del 99.9% de las acciones de
Conuder Contraparte Central 5.A, pagd 1.375 acciones ya suscritas por un monto de
M$1.420.024, equivalentes a UF59.763,35, las que fueron ingresadas a caja social.

Cen fecha 31 de julio de 2014 IMERC OTC 5.A. controladora del 49,9% de las acciones de
Comder Contraparte Central 5.A., pago 840 acciones ya suscritas por un monto de
M$867.506, equivalente a UF36.052,54, las que fueron ingresadas a caja social.

(c) Otras reservas

El importe registrado en otras reservas al 31 de diciembre de 2014 vy de 2013 corresponde al
gjuste a valor de mercado de los instrumentos financleros disponibles para la venta.

2014 2013

M$ M$
Provision valor de mercado de instrumentos financieros {1.872) 6.744
Total oiras reservas (1.872) 6.744

(d) Dividendo sunimo

De acuerdo con la escritura de constitucion de la sociedad, el dividendo minimo a distribnir,
en caso de existir utilidades al ciefre de cada ejercicio, es de un 30% del resultado de dicho
ejercicio.

Al cierre del presente pertodo y al clerre del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013
la Sociedad presenta perdida, por lo cual, no se ha registrado una provision por dividendo
miimo.

Las notas adlontas nomers 1 al 28 Tooman pacte intedgra! da estos estodos financierne,
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(16) Capital y reservas, continnacion
(& Resultado hasico y diluido

El resultado por aceidh atribuible a los acreedores patrimoniales es:

204
Ms
Pérdida atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el
patrimonio neto de los controladores (4 (1.454.216)
Promedio ponderado del numero de acciones __10.000
Perdida por accion (145,42)

(*} Al 31 de diciembre de 2014, 1a pérdida asociada al acclonista no controtador de Comder Contraparte
Ceniral 5.A. revelada en los estados fnancleros consolidados de su sociedad matriz (fmere OTC 5.A),
considera una perdida de MSE.395.441, ya que para fines de consolidacidn los M$58.775 registrados on
Comder en ¢l tubro de Resultados Acumalados se teconocen en ol estado de Resultados Iteprales para su
matriz, ya que et o es una socledad flscalizada por fa Superintendencia de Valores y Seguros, por o
cual no le aplica el Oficto Ordinario N° 836, de acuerdo a lo indicado en a Nota 7.d).

(17} Patrimonio minimo
La Norma de Caracter General N"266 (NCG N°266) emitida por la Superintendencia de Valores y
Seguros, regula la forma en la que se debers calcular ¢l patrimonio de las sociedades
administradoras de sistemas de compensacion y liquidacion de instrumentos flnancieros para dar
cumplirniento al Patrimonio Mihimo establecido en la Ley N°20.345.

La situacign de la Sociedad al 31 de diciembre de 2014, es la siguiente:

(a) Calculo patrimonio mmnimo

Tipo de ajuste Cuenta del estado de situacion financiera M$
Activos intangibles Activos intangibles distintos de la plusvabia 3.382.877
Activos por Impuestos Activos por impuestos diferidos 740.521
Impuestos IVA CFy PPM  Otros activos no financieros corrientes 215.310
Total ajustes 4.338.708

Las notas adjuntzs numera 1 &l 28 forman pace integral de estos estadas financierss,
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{(17) Patritnonio minime, continuacion

() Calculo del patrimonio depurado

Rubro M3

Patrimonio 8.748.395

Total sjustes _(4.338708)
Patrimonio depurado 4.409.687
Patrimonio depurado en UF 179.058

Conforme al calculo anterior, la Socledad se encuentra, al 31 de diciembre de 2014, con un
Patrimonio contable de M$8.748.395, equivalente a UF355.234,48 v con un Patrimonio
Depurado de UF179.058 quedando por sobre el patrimonio mihime exigido {UF150.000).

La situacion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2013, es L siguiente:

(a) Calcule patrimonio mihimo

Tipo de ajuste Cuenta del estado de situacion financiera M35
Activos intangibles Activos intangibles distintos de la plusvalia 3,220,330
Activos por impuestos Actives por impuestos diferidos 60.176
Impuestos IVA CF y FPM Otros activos no financieros corrientes 2.281
Total ajustes 3.282.987

(b) Calculo del patrimonio depurade

Rubro M$

Patrimonio 5.572.228

Total ajustes (3.282.987)
Patrimonio depurado 2.289.241
Patrimonio depurado en UF - be.zi0

Al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad se encontraba con un patrimonio contable de
M$5.572.228, equivalente a UF239.052 y con un patrimonio depurada de UF98.210, por
debajo del patrimonio minimo exigido (UF150,000).

Dicho deficit, fue integramente cubierto, el 5 de marzo de 2014 v el 24 de abri} de 2014
mediante el pago de acciones suscritas pendientes de pago. Segun se describe en la
Nota 16{b).

t.as notas adjuntas nomere 1 al 28 forman parte interal de estos estados lnandieros,
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(18) Informacion financiera para los fondos de garantia y reserva

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no tiene constituido ef Fondo de Garantia ni el Fondo de
Reserva, para las operaclones de Contraparte Central y de Cdmara de Compensacion, ya que auh se

encuentra en etapa de desarrolio y no ha comenzado a realizar sus operaciones.
(19) Ganancias (perdidas) de actividades operacionales

(a) Gastos de administracion

Los gastos de administracidn que la Sociedad ha reconacido en el periodo se componen de

acuerdo al siguiente detafle:

Ganancias (perdida) de operacion 01-01-2014 01-07-2013
31-12-2014 31-12-2013
M3 M$

Gastos en parsonal (Nota 20) {1.205.576) (218.784)
Arriendos y servicios hasicos {296.985) (88)
Asesorias (2T7.778) {29.754)
Dieta Directorio (67.705) {16.816)

Amortizacion y depreciacich (47.630} .
Amaortizacidn gastos anticipados (43.537) {2.397)
Patente municipal {13.952) {45)

Soporte {372.757) -

Insumos oficing {15.145) -
£tros . (30,089 (12.391)
Totales {2.371.154) {280.275)

(b} Otras ganancias (perdidas)

Las otras ganancias (perdidas) que la Sociedad ha reconocido en el periodo, se componen de

acuerdo al sipuiente detalle:

Otras ganancias (peididas)

Ingreso por pago diferencia forward al 31 de enero
Egreso por pago diferencla forward al 31 de enero
Ingreso por pago diferencia forward al 25 de febrero
Egreso por pago diferencia forward al 30 de abril
Ingreso por pago diferencia forward al 30 de junio
Ingreso por pago diferencia forward al 31 de agosto
Ingreso por pago diferencia forward al 30 de octubre
Ingreso pov pago diferencia forward al 31 de enero

Totales

Las notas adjuntas ndmero 1 ol 28 formap parte integral de estos esiados Dnangienos,

INFOORMES FINANCIEROS

Ms

01-01-2014
31-12-2014

30.550
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(19} Ganancias (perdidas) de actividades operacionales, continuacion

(b)  Otras ganancias (perdidas), continuacien

Egreso por pago diferencia forward
Ingreso por pago diferencia forward
Diferencia por valorizacion de mercado

Totales

{20) Gastos del personal

(30.549)

01-07-2013
31-12-2013
M3$

(1.050)
30.065

(1.534)

Los gastos del personal del periodo se encuentran presentados como gastos de Administracicn, E

detalle al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Gastos del personal

Remuneraciones

Vacaciones

Otros beneficios del personal
Bonos

Taotales

Las notas adiuntas nimere 1 al 28 forran parte integral de egtos estados financhems,

01-01-2014  01-07-2013
31-12-2014 31-12-2013
MS M$

(981.309) (171.830)
(50.088) (7.092)
(61.670) (2.585)
(112.509) (37.217)
(1.205.576) (218.784)
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al 31 de diciembre de 2014 v 2013

(11} Ingresos y costos financieros

Los ingresos y costos financieros que la Sociedad ha reconocido al cierre de cada ejercicio, e5 el

siguiente:
Ingresos y costos financieros reconocidos en resultados (1-01-2014 #1-07-2013
31-12-2014 31-12-2013
| MS MS
Intereses devengados en los activos financieros:
Ingreso financiero 167.347 41.499
Gasto financiero (1.023) (3)
Ingreso financiero neto 166.322 41.496
Reconocidos en resultados integrales:
Cambio neto en el valor razonables de los activos financieros a
su valor razonable en patrimonio (7.337) 6,744
Activos por impuestos diferidos (1.27%) -
Resultados Integrales (8.616) 6.744

(22) Diferencia de cambio v reajustes
(2) Diferencia de cambio

Las otras ganancias (pérdidas) que la Sociedad ha reconocido en el periodo, se componen de
acuerdo al siguiente detalle:

§1-01-2014 Mn-07-2013
31-12-2014 31-13-2013
M3 M$
Fondos mutuos en LSS 145.020 4,299
Proveedores extranjeros {382.968) (30.226)
Totales (237.948) (45.927)

Las notas adjunias ndmero 1 &l 26 lomsn pars integral de estos estadon findnoaros,
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(22) Diferencia de cambio y reajustes, continuacion
(b) Resultados por unidades de reajusie

Los resultados por unidades de reajuste que la Sociedad ha reconocido en el perindo, se
componen de acuerdo al siguiente detalle:

01-01-2014 01-07-2013

31-12-2014 31-12-2013
M35 M$
Instrumentos financieros 196.660 44318
Otros 70 3
Reajustes 5.050 1
Tatales 201.780 44 322

{23) Administracion del riesgo

Al cierre de diciembre de 2014 el Sistema de Gestion de Riesgo se encuenira en etapa de desarrollo.
Por otro lado, al no comenzar agn sus operaciones la Sogciedad, o juicio de fa Administracidn,
enfrenta un bajo riesgo operacional. No cbstante, la Sociedad identifica wuna exposicidn a los
siguientes riesgos, relacionados con el uso de instrumentos financieres:

. Riesgo de liquidez
. Riesgo de credito
. Riesgo de mercado.

(@) Riesgo de liguidez

El riesgo de lquidez indica cudn expuesta estd Ja Sociedad a no cumplir con las obligaciones
que representan sus pasivos financieros y que se liquidan mediante 1a entrega de efectivo o de
otros activos financieros.

La Sociedad mantiene una estructura financiera sdlida con una liquidez que puede cubrir sus
obligaciones a corto, mediano y largo plazo con manejo eficiente det {lujo de caja, Debe
mencionarse que para minimizar el riesgo implicito de liquidez la Sociedad cuenta con
actualizacidn periddica del flujo de caja. Los Hujos de ingreso provienen basicamente del
aporte efeciuado por los accionistas de la sociedad.

Las notas adiuntas mixmers 1 8l 28 formaen parte integra) da estos estados financiens.
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(23) Administracion del riesgo, continnacion
{(a) Riesgo de liquidez, continuacion

Los vencimientos contractuales de los actives y pasivos financieros sobre el periodo 2014

5011
Al 31 de diclembre 2014
Miis de § mes, Mas de 3 meses, Mas de | ado,
Hasta 1 mex  hasia 3 oeeses  hasta 1 ade hasta 3 afos Total
M3 M3 MS M3 M3
Conmieine:
Inversiones en fomdos mutios dolay 631,893 - - - 631.803
Tnvershones on foados mitios pesos 2482.11 - - - 242971
Otras cueas jpor echrar - . . » -
{nstramentlos disponibles para Ta venta 4.147.820 - - - 4147 820
Totales 5.022.480 - - . 5,022,490

Proveedor extranjern comerclal y otras
CuEntas por pagar - - 631,845 . G345
Otrax obligaciones con bancos - - - - -

Tolales - - G3] Bdb - G3) Bd5

(b) Riespo de credito

El riesgo de credito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Sociedad si un cliente o
contraparte en un instromento financiero no cumple con sus obligaciones contraciuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes y los instrumentos de inversign de
la Sociedad.

La Socledad estd’ expuesta a un rlesgo bajo de credito, por cuentas por cobrar a clientes,
debido a que al 31 de diciembre de 2014 se encuentra en periodo de desarrolio y por lo tanto
no hay serviclos facturados.

Con relacion al rlesgo de credito de la Inversion en instrumentos financieros, €stos estdn
acotados por 1a categoria de riesgo Nivel 1+ de los emisores de dichos instrumentos.

La Sociedad no esta expuesta al riesgo de credito por exposicion geografica, concentracidn,
ni por tipo de cliente.

Las aotas adjuntas namero 1 al 28 forman parte integral de estos sstados hnanciams,
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{23) Administracion del riesga, continnacien

{c)

Las notas adjuntas semsre 1 al 28 forman pards inlegral de estos estados financisins,

Riesgo de mercade

El riesgo de mercado es la exposicidn de la Soctedad a ver afectados sus ingresos o el valor
de los instrumentos financieros que mantiene, por los cambios en los precios de mercado, por
ejermplo en las tasas de cambio, tasas de interds, precios pactados y descalces de moneda
extranjera.

El principal activo financiero de la Sociedad estd constituido por Inversiones en instrumentos
financieros. En este raso, 12 Socledad limita su exposicidn al riesgo de mercado invirtiendo
sus excedentes en documentos emitidos por el Banco Central, o en instrumentos financieros
de renta fija emitidos por bancos ¢ instituciones financieras y en cuotas de fondos mutuos de
renta fija. El plazo de las inversiones en instrumentos financieros es inferior a un afio,

Los principales pasivos financieros de la Sociedad estan constituidos por obligaciones con
proveedores extranjeros referidas al proyecto de intangible en desarrolio revelado en Nota 10,
La Sociedad mantiene inversiones en Fondo Mutuo en dolares de los Estados Unidos de
America.

De acuerde a lo anterior, una variacion positiva o negativa en moneda extranjera, tasa de
interes y precio de instrumentos, no generarfa un impacto significativo en la situacicn
financiera de la entidad. En ef caso de riesgo por moneda extrajera es minimo debido a que
los pasivos revelados en iz nota 10 estan cublertos con inversiones en Fondo Mutuo en
ddlares de los Estados Unidos de Norteametica,

Al 31 de diciembre de 2014, las partidas en monedas extranjeras, tanto en el active como en
el pasivo, son las que se detallan a continuacid:

Saldos moneda extranjera MUSS M3
Activos:
Fondos mutuos 1.041 631.893
Totales 1.041 631.893
Pasivos:
Proveedores extranjeros 1.041 631,845
Tatales 1.041 631.845
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(23) Administracion del riesgo, continuacion

(d) Administracion de capital

La politica de la Sociedad es mantener una base de capital sdlida de manera de conservar Ia
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercade, y sustentar el desarrollo future
del negocio.

(24) Arrendamiento operative
Con fecha | de enero de 2014, la Sociedad suscribic un conirato de arrendamiento de oficing, de
cardcler operativo, cuyo gasto acumulado al 31 de diciembre de 2014, asciende a M$133,929.
Mais de 3 noeses y Masde3y
Maxdel y hasta Mus de | y hasta  hasta
CGasto gjerclcla Hasia 1 pes hasta 3 meses 1 adier 3 aifns 5 aifos Tolal
M$ Ms$ Ms M$ MS Ms M3
Inobifiaria Vitacura 8.A 133,928 11498 22,996 103.482 300.380  156.868 720,173
“Tutal afio 2014 133,520 11.498 22,996 103,482 00380 156,888 129173
Al cierre del afo terminado el 31 de diclembre de 2013, la Sociedad no habta incurrido en gastos en
arrendamientos operativos de oficinas.
(25} Hechos relevantes

El 31 de julio de 2013 se constituyo Comder Contraparte Central 5.A., seguin se verifica en sus
estatutos de la misma fecha.

El 8 de agosto de 2013 se conforma el primer Directorio provisional, integrado por su presidente
don Arture Concha Ureta, su vicepresidente don Andrés Sanfuentes Vergara y los directores
sefiores Alejandro Alarcon Perez, Gustava Arriagada Morales, Mario Duque Arredondo, Jose Isla
Valle, Rene Lehuede Fuenzalida, Felipe Monit Fuenzalida y Renato Pesiafiel Musioz,

El 8 de agosto de 2013 se designe’ como gerente general de la Sociedad a don Felipe Ledermann
Bernal.

El 7 de octubre de 2013 la Superintendencia de Valores y Seguros autoriza la existencia y aprobg
los Estatutos de la Sociedad.

Con fecha 5 de marzo de 2014, IMERC QTC 5.A., controladora del 99,9% de las acciones de
Comder Contraparte Central S.A., pago 2.220 acclones ya suscritas por un monto de M$2.292.694,
equivalentes a UF97.491, 54. las que {ueron ingresadas a la caja social.

Las notas adjuntas nemere 1 al 28 forman parte integratl oe estos estadas financierot.
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{25) Hechos relevantes, continuacion

El 28 de abril de 2014 IMERC OTC S.A, controladora del 99,9% de las acciones de Comder
Contraparte Central S.A., pago 1.375 acciones ya suscritas por un monto de M$1.420.024,
equivalente a UF59.763,35, las que fueron ingresadas a {a caja social.

Con fecha 30 de jullo de 2014, IMERC OTC S.A., controladora del 99,8% de las acciones de
Comder Contraparte Central S.A., pago 840 acciones ya suscritas por un monto de M$867.506,
equivalentes a UF36.053,69, las que fueron ingresadas a la caja social.

En consecuencia a partir del 5 de marzo de 2014 la socledad ha mantenido en forma permanente, un
nivel de patrimonio depurade, por sobre el muhimo exigido de UF150.000 de acuerdo a la Ley
N°20.345 y a lo establecido por la NCG N°266 de la SVS.

Con fecha 12 de diciembre del 2014 en junta extraordinaria de accionista N°3, se acordd awmnentar
el capital social de la cantidad de M$10.327.450 dividido en dicz mil acciones ordinarias,
nominativas, iguales de una misma serie y sin valor nominal, el que se encuentra iegramente
suscrito y pagado, a la suma de M$13.970.952, mediante la emisicn de 4.100 acciones ordinarias,
nominativas, iguales de una misma serie y sin valor nominal, quedando el capital de Ia sociedad
dividido, en consecuencia, en 14.100 acclones. Para las nuevas acciones, se acuerda un plazo de 3
afios, contados desde la junta extraordinaria N°3 mencionada, para que dichas acciones queden
intepramente suscritas y pagadas. El objetive de dicho aumento es cautelar que la comparita cumpla
en el tiempo con ¢l indicador de patrimonio mihimo depurado, en los terminos establecidos por la
NCG N°266 de la SVS.

(26) Compromisos y contingencias

Con fecha 13 de octubre de 2014, se suscribio' un contrato con Calypso Inc., correspondiente al
desarrollo de nuevos productos que seran incorporados al software base. El costo total que emana
de este contrato, es de USD816.853, impuesto adiclonal incluido,

Del monto total del contrato, se realizd en diciembre de 2014, un anticipo al proveedor de
USD63.371 {impuesto incluldo). El saldo restante de este contrato sers pagado durante el
afio 2015.

Contablemente, a medida que se realicen los pagos por este desarrollo, se registra un activo
“anticipo a proveedor extranjero”, el cual serd reclasificado como intangible incorporado al
software base, una vez que este terminado y listo para entrar en operacion,

Lag notas adjuntas numere 1 al 28 forman parte inéegral de eslos wafaaos fnancians.
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(27} Segmentos operativos

De conformidad con sus actuales directrices, la Sociedad identifica un Gnico segmento de operacion
que corresponde a la administracién de sistemas de compensacion de instrumentos financieros, ya
sea actuando como entidad de contraparte central o también como cAdmara de compensacién de
dichos instrumentos y desarrollar las demas actividades que autorice la Ley o la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante norma de cardcter general. Periddicamente el Directorio evaluard los
resultados del negocio con informacidn de gestion que considerard agrupadamente el resultado de
todos los productos y servicios en que la Sociedad operara.

(28) Hechos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisidn de los presentes estados financieros no
existen hechos posteriores que puedan afectar la situacién financiers de Ja Sociedad, o la
interpretacion de los mismos,

-

ff ; ipe Ledermany).Bernal
“Gerene.Geheral

s

Las nolas adjuntas nidmero 1 a1 28 forman parte integral de estos estados financieres.
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CONTACTO

www.comder-.cl
En caso de que desee mayor informacién, contactenos.

Cerro Colorado 5240
Torre |, Piso 18.

Las Condes, Santiago
Chile

Fono: (56-2) 2887 9900
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