ACTA
SEGUNDA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

En Santiago de Chile a 29 de abril de 2015 siendo las 10.00 horas, en el
domicilio de la sociedad ubicado en Cerro Colorado N° 5240, Edificio Torre del
Parque I, Piso 18, comuna de Las Condes, siendo las 10.00 horas, se
constituyé la Segunda Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad
COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A. Esta Junta fue presidida por don
Arturo Concha Ureta, y ofici6 como Secretario de la misma, el Abogado don
Rodrigo Gutiérrez Moran.

Calificacion de Poderes y Asistencia: Fueron examinados y aprobados sin
observaciones los poderes otorgados para esta Asamblea.

De acuerdo con dichos antecedentes se constaté la asistencia de los
siguientes accionistas:

- Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A., representado por
don Rodrigo Osorio Petit por sus 11.370 acciones.

- Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras de Chile A.G.
representada por don Arturo Concha Ureta por 10 acciones.

Concurrieron entonces a la presente Asamblea, accionistas que totalizan la
cantidad de 11.380 acciones, o sea el 100% de las acciones suscritas y
pagadas de la sociedad.

Hoja de Asistencia: A continuacién se procedio, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 106 del Reglamento de Sociedades Anénimas a la
suscripcion, por todos los concurrentes a esta Asamblea, de la Hoja de
Asistencia a la Primera Junta Ordinaria de Accionistas de la sociedad Comder
Contraparte Central S.A.

La presente Junta se realiza de acuerdo a los estatutos y la citacién a la
misma se efectud personalmente a los sefiores Accionistas y dado que se
encuentran presentes la totalidad de las acciones emitidas, que componen el
capital social, no es necesario acreditar las demds formalidades de
convocatoria y citaciéon, conforme a lo establecido en el Articulo 60 de la Ley
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sobre Sociedades Andnimas.

En relacion a la forma de votacion de los accionistas, se acuerda
unanimemente que se procedera a votar las materias a debatir a viva voz,
bastando la constancia del acuerdo adoptado y de los votos disidentes, en
caso de existir.

Constitucién de la Junta. Conforme a lo sefialado, el sefior Presidente de la
Junta, tomando la palabra declaré constituida la Segunda Junta Ordinaria de
Accionistas de la sociedad COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Suscripcion y Aprobacién del Acta: Como primera medida y a proposicion del
sefior Presidente, se acordd que la presente acta sea suscrita por todos los
accionistas que estan representados en esta reunién conjuntamente con el
Presidente de la Junta y el Secretario de la misma, la que se entendera
aprobada para todos los efectos legales y sociales pertinentes por la sola
firma de aquellos, sin necesidad de tramite posterior alguno, conforme lo
previene el Art. 72 de la Ley 18.046.

Antecedentes y Documentos: Posteriormente el sefior Presidente manifesto
que de acuerdo con el Art. 54 de la Ley antes citada, la Memoria, Balance,
Inventario, Actas, Libros, Registro de Accionistas e Informe de los Auditores
Externos, habian permanecido a disposicion de los Accionistas, en las oficinas
de la Sociedad, a contar del dia 14 de abril de 2015 hasta el dia de hoy,
ambas fechas inclusive.

Cuenta de la Administraciéon: A continuacion el sefior Presidente realiza la
lectura de la cuenta anual, con el fin de presentar la Memoria y los Estados
Financieros correspondientes al afio 2014 de Comder Contraparte Central
S.A. y entregar una detallada informacidon sobre los resultados, evolucion,
funcionamiento y la situacion financiera de la compafiia. El contenido de la
cuenta es el siguiente:

Seflores Accionistas:

Es muy grato dirigirme a ustedes con el fin de presentar la Memoria y los
Estados Financieros correspondientes al afio 2014 de Comder Contraparte
Central S.A., y entregar una detallada informacién sobre los resultados, la
situacién financiera de nuestra compafila y el avance del proyecto de

implementacion de una Entidad de Contraparte Central.



El 2014 fue un afio intenso y positivo en lo relativo a aspectos de desarrollo,
implementacién de sistemas y materias de orden normativo del proyecto
CombDer.

En efecto, la implementacion de la solucién de tecnoldgica de la empresa
Calypso se desarrollé conforme al plan establecido, cumpliéndose cada uno de
los hitos necesarios para su puesta en funcionamiento. Lo anterior, incluyo la
realizacidn de pruebas integrales internas y pruebas de industria en las que
participaron el DCV, el Banco Central de Chile, ComDer y las 17 entidades que
se constituiran como Participantes Directos.

Al respecto, cabe destacar la activa participacion que tuvieron dichas entidades
durante los ciclos de pruebas, requiriéndose de un importante esfuerzo para
que la infraestructura tecnoldgica y operativa estuviese disponible, con el fin de
simular la operacién en régimen que tendra cada una de ellas con ComDer. Lo
anterior, permitié una correcta ejecucién de las pruebas, dando cuenta del
buen nivel de preparaciéon de cada institucion participante, de cara a la puesta
en funcionamiento de ComDer.

Junto con lo anterior, y con el propdsito de contar con una opinion
independiente respecto al proceso de certificacion de la solucién tecnoldgica de
Calypso, se contraté a la empresa Ernst & Young quién realizé durante dos
meses una revision completa al plan de pruebas y ejecutd cinco ciclos distintos
de una operaciéon diaria de CombDer, concluyendo que los sistemas vy
aplicativos, adaptados a las funcionalidades requeridas para la operacién de la
Contraparte Central, se encontraban en condiciones de pasar a produccion.

Otro de los principales frentes abordados durante el afio 2014 lo constituyd el
trabajo realizado en torno a las Normas de Funcionamiento, que establecen el
marco de reglas, procedimientos y metodologias para la operacion de una
Entidad de Contraparte Central.

La versidn de las Normas de Funcionamiento ingresadas para aprobacion de la
SVS en diciembre de 2013, recibieron un total de 22 observaciones de parte de
los organismos reguladores, las que apuntaban principalmente a ajustes en los
requisitos patrimoniales de participacion, de solvencia y liquidez, mejorar la
consistencia con el marco regulatorio aplicable y las nuevas practicas
internacionales, y la necesidad de establecer un mecanismo especial para la
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administracion de las garantias que deberan enterar en efectivo los
participantes directos de ComDer.

Respecto a esto ultimo, el trabajo técnico y legal del equipo de ComDer vy la
participacion activa del Banco Central de Chile, posibilitaron estructurar un
modelo operativo que permitird que las garantias en efectivo se mantengan en
el ecosistema del LBTR, lo cual es el estandar en las principales Contrapartes
Centrales en el mundo.

Finalmente y luego de una exhaustiva revision que realizaron los equipos
técnicos de los 3 reguladores involucrados, la cual se extendi6é hasta fines del
afio recién pasado, el dia 31 de diciembre de 2014 se ingresaron nuevamente
las Normas de Funcionamiento para su tramite de aprobacion. A la fecha de
hoy, el Consejo del Banco Central de Chile ha dado su aprobacién a las Normas
y la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financiera entregd una opinién
favorable de las mismas, faltando solamente la aprobacién final que otorga la
SVS, lo cual es un prerrequisito esencial para la organizacion y coordinacion de
la puesta en marcha de ComDer.

En forma paralela al proyecto de implementacién operacional y tecnoldgico de
CombDer y dada la dictacién y entrada en vigencia de la regulacion EMIR y Dodd
Frank, se inicié durante el afio 2014 un estudio que permitiera entender los
eventuales impactos que dichas regulaciones tendrian en el mercado de
derivados local y en CombDer, y junto con ello, evaluar las potenciales
alternativas que existen para abordar dichas materias a nivel industrial.

A partir de dicho estudio y de conversaciones con reguladores americanos
(CFTC) y europeos (ESMA) para recabar la informacién necesaria para una
correcta evaluacion, se concluyd que las alternativas viables, tanto para Dodd
Frank como para EMIR, requieren la participacién e involucramiento directo de
los reguladores locales con sus correspondientes pares en Estados Unidos y en
la Union Europea. En ese contexto, durante todo el afo 2014 se sostuvieron
diversas reuniones con autoridades del Ministerio de Hacienda, Banco Central
de Chile, Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras vy
Superintendencia de Valores y Seguros, para hacerles presente la importancia
de una adecuada evaluacién de los impactos y alcances que tiene la nueva
regulacién global para los derivados, y establecer una estrategia Pais en torno
a mantener y potenciar la competitividad de dicho mercado.
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En este sentido, ha habido un avance importante en las distintas materias que
ha representado ComDer a las autoridades, lo cual ha quedado reflejado en el
Informe de Estabilidad Financiera del Banco Central de Chile del mes de
diciembre de 2014 y en presentaciones efectuadas por su Presidente, en las
que se ha hecho una especial referencia a la importancia del desarrollo de
infraestructuras para operaciones en derivados y al reconocimiento y validacion
internacional de la regulacién e infraestructura local. Sin perjuicio de dichos
avances, continuaremos aportando para avanzar en una materia que
consideramos fundamental no tan solo para CombDer, sino para el mercado
financiero en su totalidad.

Respecto a la situacion financiera de la compafiia, al 31 de diciembre de 2014
los Estados Financieros muestran un resultado negativo de $ 1.577 millones de
pesos, que se explica en la no generacion de ingresos operacionales durante el
periodo, los cuales comenzaran a devengarse, una vez se obtengan las
respectivas autorizaciones de funcionamiento por parte de la SVS en el
transcurso del afio 2015.

En este mismo aspecto, y desde el punto de vista normativo, ComDer debe
cumplir en todo momento con un Patrimonio Minimo de UF 150.000, de
conformidad a lo establecido en la Norma de Caracter General N° 266 de la
SVS. En su calculo, el principal ajuste corresponde a la sustraccién del
Resultado Acumulado y el Activo Intangible, el cual en el caso de ComDer,
constituye su activo principal y es el elemento esencial para la prestacion de los
servicios y por ende, para la generacion de los correspondientes ingresos.

Con el propésito que se reconozca en el célculo del Patrimonio Minimo que
CombDer alin no se encuentra en operacion, en abril de 2014 se present6 una
solicitud a la SVS, con el objetivo de solicitar la autorizacion para rebajar el
50% del Activo Intangible durante la fase de proyecto, solicitud que no fue
acogida por el regulador.

De esta manera, la extension del periodo de proyecto sin que se hayan podido
materializar ingresos por parte de la compafiia, junto con la rebaja de la
totalidad del Activo Intangible, requiri6 que en Junta Extraordinaria de
Accionistas se aprobara un aumento de capital de la compafiia por hasta UF
150.000, con el propdsito de contar con holguras suficientes para efectos del
cumplimiento del Patrimonio Minimo Depurado.
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Al respecto, con fecha 29 de enero de 2015, la matriz IMERC OTC suscribid y
pago un total de 1.380 acciones por un monto de aproximadamente UF 50.000.
En la medida que se cumplan los plazos de aprobacion de las Normas de
Funcionamiento y de la Autorizacion de Funcionamiento que otorga la SVS,
dicho capital adicional debiera ser suficiente para mantener un superavit
adecuado.

De esta manera, los desafios de ComDer estan puestos en realizar una puesta
en funcionamiento gradual y controlada, que permita coronar con éxito el
trabajo iniciado el afo 2011, en torno a este importante proyecto para el
desarrollo del sistema financiero nacional.

Mis agradecimientos a los sefiores accionistas por el apoyo y la confianza
depositada en el Directorio, como asi también en las personas que desarrollan
funciones en la empresa por el permanente esfuerzo, dedicacion vy
profesionalismo entregado.

Aprobacién de la Memoria, Balance General, Estado de Resultados e Informes
de los Auditores Externos, respecto del ejercicio 2014.

La Asamblea se abocé entonces al examen de la Memoria del Directorio, del
Balance General del Ejercicio ya aludido y de la Cuenta de Ganancias y Pérdidas
pertinente, el que arroja un resultado negativo de $1.577 millones y finalmente
aprobd, por la wunanimidad de los presentes, la documentacion
precedentemente aludida.

Distribucién de Utilidades: En atencion a lo anteriormente expuesto, no hay
utilidades para repartir.

Politica de Distribucién de Dividendos: Respecto de esta materia se propone
que la Politica de distribucién de dividendos se fije en la préxima Junta de
Accionistas, y una vez que la sociedad comience a generar ingresos
operacionales.

Remuneracion del Directorio: El sefior Presidente expresa que respecto a este
tema ha llegado la proposicion de mantener la remuneracion del Directorio
hasta la proxima Junta Ordinaria de Accionistas, la cual asciende a la
cantidad de 25 Unidades de Fomento por cada sesion de Directorio a la cual
asistan, con un tope anual de 14 sesiones. Para el Presidente del Directorio,
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la remuneracion sera el doble con el mismo tope sefialado.
La Junta por unanimidad aprueba la remuneracion de los directores.

Remuneracién de los Comités Disciplinario, de Riesgo y de Auditoria. El
sefior Presidente sefiala que se propone a los sefiores accionistas que la
remuneracién para los integrantes de estos comités, hasta la proxima Junta
Ordinaria de Accionistas, sea la cantidad de 12,5 unidades de fomento por
cada sesion del Comité respectivo a la cual asistan. Para el Presidente de
cada Comité, la remuneracion sera el doble.

Asimismo, la periodicidad de reunion de cada Comité estara regida por lo que
en definitiva establezcan las Normas de Funcionamiento de la compaiia,
debidamente aprobadas por la SVS.

La Junta por unanimidad aprobo el acuerdo anterior.

Operaciones con partes relacionadas: Sefala el sefior Presidente que durante
el afio 2014, se suscribié un contrato de arriendo de Hardware con IMERC
OTC S.A., matriz de Comder Contraparte Central, por un valor a pagar por
ComDer de UF 523 mensuales durante el afio 2014. Esta operacion se realizd
de conformidad al articulo 146 Numeral 7, letra c) de la Ley 18.046, la cual
es ratificada por la Junta.

Auditores Externos: El Presidente sefialé que corresponde la designacion de
los Auditores Externos de la Sociedad. Indicé que se propone mantener a la
firma KPMG, para el periodo 2015, para los servicios de revisién de Estados
Financieros, Fondo de Reserva, Fondo de Garantia y el proceso de revision
anual SSAE-16. Lo anterior, en atencion al buen desempefio de la firma
durante el afio 2014, a que la tarifa se mantiene respecto al afio indicado, y a
que dicha contratacién se encuentra alineada con el criterio de rotacién cada
3 afios, definido por el directorio de ComDer.

En atencién a lo expuesto, se aprueba la propuesta de contratar a la firma
KPMG, como auditores externos para los servicios indicados.

Publicaciones Sociales: A continuacién, la Junta resolvié que todas las
publicaciones que la empresa deba realizar citando a Asambleas Generales
de Accionistas o por otros motivos, hasta la celebracién de la proxima Junta
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Ordinaria, se deberan efectuar en el periddico “Diario Financiero” de la
ciudad de Santiago. Sin perjuicio de lo anterior, se delega en el Gerente
General la facultad de eleccion de otro periddico, si las condiciones
econdmicas fueran mas favorables.

Asuntos Varios: Finalmente el sefior Presidente ofrecié la palabra a los
presentes, por si éstos desearen formular cualquier clase de observaciones o
comentarios de interés social, no existiendo intervenciones a este respecto.

Reduccion del Acta a Escritura Publica: Se autorizé al sefior Asesor Legal don
Rodrigo Gutiérrez M., y al Gerente General don Felipe Ledermann Bernal para
que indistintamente cualquiera de los nombrados reduzca a escritura publica
esta Acta, ya sea en su totalidad o las partes de la misma, si asi la Gerencia
lo considerare conveniente. Asimismo se faculta al portador de dicha
escritura y de un extracto autorizado de ella para requerir y firmar las
inscripciones, subinscripciones, anotaciones y publicaciones que en derecho
corresponda practicar.

Ejecuciéon de Acuerdos: Enseguida la Asamblea resolvio llevar a efecto los
acuerdos y resoluciones adoptados en esta sesion, desde luego y sin mayores
tramites, previa suscripcion de la presente Acta por los concurrentes ya
designados para dicho proposito.

Término de la Sesién: Habiéndose tratado de todos los asuntos incluidos en
la convocatoria y no habiendo otro que tratar, se levant6 la sesion a las
10.30 horas.

Firman los accionistas y personas designados:
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Rodrigo . Petit
Represeptafite de Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A.
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