ACTA
PRIMERA JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS
COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

En Santiago de Chile a 25 de abril de 2014, en el domicilio de la sociedad
ubicado Cerro Colorado N© 5240, Edificio Torre del Parque II, Piso 8, comuna
de Las Condes, siendo las 10.00 horas, se constituyd la Primera Junta
Ordinaria de Accionistas de la sociedad COMDER CONTRAPARTE CENTRAL
S.A. Esta Junta fue presidida por don Arturo Concha Ureta, y ofici6 como
Secretario de la misma, el Abogado don Rodrigo Gutiérrez Moran.

Calificacion de Poderes y Asistencia: Fueron examinados y aprobados sin
observaciones los poderes otorgados para esta Asamblea.

De acuerdo con dichos antecedentes se constatd la asistencia de los
siguientes accionistas:

Servicios de Infraestructura de Mercado OTC S.A., representado por
don Rodrigo Osorio Petit por sus 9.990 acciones.

- Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras de Chile A.G.
representada por don Felipe Ledermann Bernal por sus 10 acciones.

Concurrieron entonces a la presente Asamblea, accionistas que totalizan la
cantidad de 10.000 acciones, o sea el 100% de las acciones suscritas de la
sociedad,

Hoja de Asistencia: A continuacion se procedid, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 106 del Reglamento de Sociedades Andénimas a la
suscripcion, por todos los concurrentes a esta Asamblea, de la Hoja de
Asistencia a la Primera Junta ordinaria de Accionistas de la sociedad Comder
Contraparte Central S.A.

La presente Junta se realiza de acuerdo a los estatutos y la citaciéon a la
misma se efectud personalmente a los sefiores Accionistas y dado que se
encuentran presentes la totalidad de las acciones emitidas, que componen el
capital social, no es necesario acreditar las demas formalidades de
convocatoria y citacién, conforme a lo establecido en el Articulo 60 de la Ley
sobre Sociedades Anonimas.

En relacion a la forma de votacion de los accionistas, se acuerda
unanimemente que se procedera a votar las materias a debatir a viva voz,
bastando la constancia del acuerdo adoptado y de los votos disidentes, en
caso de existir.



Constitucion de la Junta. Conforme a lo sehalado, el sefor Presidente de la
Junta, tomando la palabra declaré constituida la Primera Junta ordinaria de
Accionistas de |la sociedad COMDER CONTRAPARTE CENTRAL S.A.

Suscripcidn y Aprobacién del Acta: Como primera medida y a proposicion del
sefor Presidente, se acordd que la presente acta sea suscrita por todos los
accionistas que estan representados en esta reunion conjuntamente con el
Presidente de la Junta y el Secretario de la misma, la que se entendera
aprobada para todos los efectos legales y sociales pertinentes por la sola
firma de aquellos, sin necesidad de tramite posterior alguno, conforme lo
previene el Art. 72 de la Ley 18.046.

Antecedentes y Documentos: Posteriormente el sefior Presidente manifestd
que de acuerdo con el Art. 54 de la Ley antes citada, la Memoria, Balance,
Inventario, Actas, Libros, Registro de Accionistas e Informe de los Auditores
Externos, habian permanecido a disposicion de los Accionistas, en las oficinas
de la Sociedad, a contar del dia 5 de abril de 2014 hasta el dia de hoy,
ambas fechas inclusive.

Cuenta de la Administracién: A continuacion el sefior Presidente realiza la
lectura de la cuenta anual, con el fin de presentar la Memoria y los Estados
Financieros correspondientes al afio 2013 de Comder Contraparte Central
S.A. y entregar una detallada informacion sobre los resultados, evolucion,
funcionamiento y la situacién financiera de la compafiia. El contenido de la
cuenta es el siguiente:

Es muy grato dirigirme a ustedes con el fin de presentar la Memoria y los
Estados Financieros correspondientes al afio 2013 de ComDer Contraparte
Central S.A., y entregar una detallada informacion sobre los resultados, la
situacion financiera de nuestra compafia y el avance del proyecto de
implementacion de una Entidad de Contraparte Central.

La ultima crisis financiera internacional puso de manifiesto deficiencias en
los mercados de derivados OTC, a partir de las cuales se han iniciado una
serie de reformas en Estados Unidos y Europa, cuyo foco ha sido la gestion
de riesgos, eficiencia y transparencia de dicho mercado.

Actualmente, existe una tendencia mundial impulsada por autoridades
regulatorias, hacia el desarrollo de plataformas para la compensacion
centralizada de instrumentos derivados OTC, que operen con los mas altos
estandares de gestion de riesgos, para limitar las probabilidades de
contagio sistémico, reducir los requerimientos de liquidez, mejorar la
eficiencia operativa y aumentar la disponibilidad de informacién, objetivos
todos que también han sido mencionados en los Informe de Estabilidad
Financiera del Banco Central de Chile.
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En dicho contexto, la Ley 20.345 sobre Sistemas de Compensacion y
Liquidacion de Instrumentos Financieros, entrega el fundamento legal
necesario para impulsar una modernizacion en los sistemas de
compensacion y liquidacion de instrumentos financieros y derivados, al
establecer los requisitos para la creacién y operacién de una Entidad de
Contraparte Central ("ECC”) en el mercado de derivados en Chile.

En tal sentido, en abril del afio 2011, el Directorio de la Asociacién de
Bancos e Instituciones Financieras ("ABIF”) y el Directorio de ComBanc S.A,
aprobaron la creacion de una Entidad de Contraparte Central para el
mercado de Derivados OTC, delegando en esta ultima la direccién y gestion
del proyecto, hasta que se constituyera la sociedad que iba a administrar la
operacion de la Contraparte Central.

Previa a su implementacién se han resuelto temas tan relevantes como el
tratamiento del netting para entidades bancarias operando en una
Contraparte Central, la estructura societaria para llevar cabo el proyecto, el
gobierno corporativo de la Sociedad Administradora y las condiciones
contractuales acordadas con proveedores de soluciones tecnolégicas.

El proyecto ha tenido una amplia difusiéon y acogida en el Ministerio de
Hacienda, el Banco Central de Chile, bancos extranjeros y reguladores
americanos, todos quienes han declarado los beneficios que tendra la
implementacion de esta nueva infraestructura de mercado, la que
contribuird a la disminucién de los riesgos y al fortalecimiento del sistema
financiero nacional.

De esta manera, con fecha 7 de octubre de 2013 fue emitida la Resolucion
Exenta N° 350, que autoriza la existencia y aprueba los estatutos de la
sociedad Comder Contraparte Central S.A., facultéandola para operar como
sociedad Administradora de Sistemas de Compensacion y Liquidacion de
Instrumentos Financieros, de conformidad con la ley 20.345.

Otra fase relevante dentro del proyecto ha sido el proceso de construccion
de las Normas de Funcionamiento de ComDer, que establecen el marco de
reglas, procedimientos y metodologias para la operacion de una
Contraparte Central.

Asi, en la elaboracion de dichas Normas, se ha tenido especial
consideracion la incorporacion de los principios del BIS-IOSCO, de los
establecidos por el Commodities Futures Trading Commission (CFTC) para
el cumplimiento del Dodd Frank Act, y de los establecidos por el European
Securities Market Authority para el cumplimiento de European Market
Infrastructure Regulation (EMIR), de manera de mantener la competitividad



del mercado financiero chileno, en un entorno global con cambios
importantes en las regulaciones para los mercados de derivados.

En diciembre de 2013 las Normas de funcionamiento fueron enviadas a la
SVS para iniciar el proceso de aprobacion por parte de dicha entidad, la
cual cuenta con un plazo legal de 90 dias habiles para pronunciarse en la
materia.

En materias de orden tecnoldgico, en el mes de agosto de 2013 fue cedido
por Combanc S.A. el contrato de la empresa Calypso Inc. para el desarrollo
de una solucién computacional para operar una Entidad de Contraparte
Central y un Repositorio Centralizado de Transacciones. A partir de ese
momento, el equipo de ComDer ha trabajado con el Proveedor en la
implementacion, configuracion y pruebas de los sistemas, junto a la
interaccion y coordinacion con los participantes del mercado, todo lo cual
ha permitido un avance del proyecto conforme al plan establecido.

Respecto a la situacion financiera de la compafiia, al 31 de diciembre de
2013 los Estados Financieros muestran un resultado negativo de $
181.742.119 pesos, que se explica en la no generacion de ingresos
operacionales durante el periodo, los cuales comenzaran una vez se
obtengan las respectivas autorizaciones de funcionamiento por parte de los
organismos fiscalizadores.

De esta manera, los desafios de ComDer estéan en finalizar Ia
implementacién del proyecto tecnoldgico y en la coordinacion de las
distintas areas de los bancos para el oportuno desarrollo de las
adecuaciones legales, operativas, tecnoldgicas, contables y de negocio, con
el objetivo final de iniciar las operaciones en diciembre de 2014.

Mis agradecimientos a los sefiores accionistas por el apoyo y la confianza
depositada en el Directorio, como asi también en las personas que
desarrollan funciones en la empresa por el permanente esfuerzo,
dedicacion y profesionalismo entregado.

Aprobacién de la Memoria, Balance General, Estado de Resultados e Informes
de los Auditores Externos, respecto del ejercicio 2013.

La Asamblea se abocd entonces al examen de la Memoria del Directorio, del
Balance General del Ejercicio ya aludido y de la Cuenta de Ganancias y Pérdidas
pertinente, el que arroja un resultado negativo de $ 181.742.119 y finalmente
aprobd, por la unanimidad de los presentes, la documentacion
precedentemente aludida.

Distribucién de Utilidades: En atencién a lo anteriormente expuesto, no hay
utilidades para repartir.




Politica de Distribucién de Dividendos: Respecto de esta materia se propone
gue la Politica de distribucién de dividendos se fije en la préxima Junta de
Accionistas, y una vez que la sociedad comience a generar ingresos
operacionales.

Eleccion de Directorio: El Sr. Presidente sefala que corresponde proceder a la
renovacién total del Directorio, el que fue elegido en la escritura de
constitucion de la sociedad y hasta la celebracion de la presente Junta. Los
directores que resulten electos duraran en sus cargos 2 afos.

Al respecto, indica que se ha recibido la proposicién de elegir como directores
a los sefores Alejandro Alarcon Pérez, Gustavo Arriagada Morales, Arturo
Concha Ureta, Mario Duque Arredondo, José Isla Valle, René Lehuedé
Fuenzalida, Felipe Montt Fuenzalida, Renato Penafiel Mufioz y Andrés
Sanfuentes Vergara.

Puesta la proposicion en conocimiento de la Asamblea, ésta, por la unanimidad
de los accionistas concurrentes, elige directores de la sociedad a los
anteriormente nombrados.

Remuneracion del Directorio: El Sr. Presidente expresa que respecto a este
tema ha llegado la proposicion de mantener la remuneracion del Directorio
hasta la préxima Junta Ordinaria de Accionistas, la cual asciende a la
cantidad de 25 Unidades de Fomento por cada sesion de Directorio a la cual
asistan, con un tope anual de 14 sesiones. Para el Presidente del Directorio,
la remuneracion sera el doble con el mismo tope sefialado.

La Junta por unanimidad aprueba la remuneracién de los directores

Remuneracidon de los Comités Disciplinario, de Riesgo y de Auditoria El Sr.
Presidente sefiala que se propone a los sefiores accionistas que la
remuneraciéon para los integrantes de estos comités, hasta la proxima Junta
Ordinaria de Accionistas, sea la cantidad de 12,5 unidades de fomento por
cada sesion del Comité respectivo a la cual asistan, con un tope anual de 14
sesiones. Para el Presidente de cada Comité, la remuneracion sera el doble
con el mismo tope sefalado.

Asimismo, la periodicidad de reuniéon de cada Comité estard regida por lo
que en definitiva establezcan las Normas de Funcionamiento de la compafiia,
debidamente aprobadas por la SVS.

La Junta por unanimidad aprobé el acuerdo anterior.



Auditores Externos: El Presidente sefial6 que corresponde la designacion de
los Auditores Externos de la Sociedad. Indicé el Presidente que se recibieron
propuestas de KPMG, Ernst& Young y PWC, las 3 empresas inscritas en el
Registro de la SVS , dentro de las cuales, la empresa KPMG, ofrecié una
alternativa competitiva en precio, cuenta con favorables credenciales para
prestar los servicios requeridos, y es la que tiene mayor experiencia en
Entidades de Contraparte Central.

En atencién a lo expuesto, se propone contratar para el periodo 2014 los
servicios de auditoria externa para los Estados Financieros y para el proceso de
revision anual ESAE-16 a la firma KPMG, mocion que es aprobada por
unanimidad.

Publicaciones Sociales: A continuacién, la Junta resolvi6 que todas las
publicaciones que la empresa deba realizar citando a Asambleas Generales
de Accionistas o por otros motivos, hasta la celebracion de la proxima Junta
Ordinaria, se deberdn efectuar en el periédico “Diario Financiero” de la
ciudad de Santiago. Sin perjuicio de lo anterior, se delega en el Gerente
General la facultad de eleccion de otro periddico, si las condiciones
econdémicas fueran mas favorables.

Asuntos Varios: Finalmente el sefior Presidente ofrecio la palabra a los
presentes, por si éstos desearen formular cualquier clase de observaciones o
comentarios de interés social, no existiendo intervenciones a este respecto.

Reduccién del Acta a Escritura Publica: Se autoriz6 al sefior Asesor Legal don
Rodrigo Gutiérrez M., y al Gerente General don Felipe Ledermann Bernal para
que indistintamente cualquiera de los nombrados reduzca a escritura publica
esta Acta, ya sea en su totalidad o las partes de la misma, si asi la Gerencia
lo considerare conveniente. Asimismo se faculta al portador de dicha
escritura y de un extracto autorizado de ella para requerir y firmar las
inscripciones, subinscripciones, anotaciones y publicaciones que en derecho
corresponda practicar.

Ejecucién de Acuerdos: Enseguida la Asamblea resolvié llevar a efecto los
acuerdos y resoluciones adoptados en esta sesion, desde luego y sin mayores
tramites, previa suscripcion de la presente Acta por los concurrentes ya
designados para dicho propoésito.




Término de la Sesion: Habiéndose tratado de todos los asuntos incluidos en
la_convocatoria y no habiendo otro que tratar, se levantd la sesion a las
10.15 horas.

Firman los accionistas y personas designados:

-
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Predidente |
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Felipe Ledérmanhn Bernal
ReprgsEntantg@_LaaAﬁaciacién de Bancos e Instituciones Financieras de Chile
A.G.
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Rodr'ggo Gutiérrez Moran
Secretario




