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LEY NUM 20. 345
SOBRE SI STEMAS DE COVPENSACI ON Y LI QUI DACI ON DE | NSTRUVENTOS FI NANCI EROS
Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado su aprobaci 6n al siguiente

Proyecto de |ey:

Ti TULO

Di sposi ci ones general es

Articulo 1°.- Para efectos de | o dispuesto en |la presente |ley, se entendera por

1. Sistena de conpensaci 6n y |iquidaci 6n de instrunentos financieros, en lo
sucesivo "sistema": el conjunto de activi dades, acuerdos, participantes, nornas,
procedi m entos y necani snbs que tengan por objeto conpensar y |iquidar ordenes de
conpensaci on.

_2, Nornmms de funcionaniento: |as normas que regulan |a incorporaci 6n de
participantes a un sistema y su operaci on

3. Soci edad Admini stradora: persona juridica a cargo de |la direcci6n y operaci6n
de un sistemm, cuya constitucidn y operaci 6n se rige por la presente ley y por sus
nor mas.

4. Entidad de contraparte central: sociedad admi ni stradora que conBensa or denes de
conpensaci 6n constituyéndose en acreedora y deudora de | os derechos y obligaci ones que
deriven de tal es Ordenes. ] ] ] ] o

Camar a de conpensaci 6n de instrunmentos financieros: soci edad adm ni stradora que
conpensa_Ordenes de conpensaci 6n sin constituirse en contraparte central de |as m snas.

6. Participantes: personas juridicas autorizadas por |ley o por |a Superintendencia
para ser mienbros de un sistenm

7. Orden de conpensaci 6n: instrucci 6n comuni cada a un sistema, de acuerdo a sus
normas de funcionaniento, para |a conpensaci 6n de obligaci ones emanadas de transacci ones
sobre instrumentos financieros.

8. Instrunmentos Financieros: valores de confornmidad a o establecido en el articulo
3° de la ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores y, en general, cual quier titulo,
derecho, acto, contrato, factura, producto o noneda extranjera, negoci ables en nercados
naci onal es o extranjeros. En todo caso, se excluye |a noneda naci onal

9. Conpensaci 6n financiera, en adel ante conpensaci 6n: procedi mi ento de cal cul o, de
caracter bilateral o multilateral, por el cual se determi nan | os sal dos acreedores netos
y deudores netos respecto de | as oOrdenes de conpensaci On acePtadas_por di cho sistema
dentro de un periodo deterninado por éste, y que resulta en |a extincion, hasta |a
concurrencia de | os saldos, de |as obligaci ones emanadas de | as transacci ones sobre
instrument os financi eros que dieron lugar a dichas 6rdenes, sin que sea necesaria la
concurrencia de |os requisitos de |a conpensaci 6n del Codigo G vil.

Li qui daci 6n: procedi m ento por el cual se extinguen |os sal dos acreedores netos
y deudores netos resultantes de | a conpensaci 6n, conp consecuenci a de:

aL el pago en dinero efectuado nedi ante transferencias de fondos depositados en cuentas
abiertas en el Banco Central de Chile o en enpresas bancari as,

b) la transferencia de instrumentos financieros, cuando asi |0 requieran |as

transacci ones que hubi eren dado origen a | as 6rdenes de conpensaci 6n

11. Procedinmento concursal: procediniento judicial o admnistrativo i ncoado en

- |
www.bcn.cl - Biblioteca del Congreso Nacional de Chile



http://www.bcn.cl/

B C N Legislacion chilena Biblioteca del Congreso Nacional de Chile

virtud de una decl araci 6n de quiebra, |iquidacion forzosa o presentaci 6n de
proposi ci ones de convenio judicial preventivo y, en general, cual quier procedimento

ej ecutivo patrinonial de caracter universal y colectivo que regule |a adninistracion vy,
o |iquidaci on de | os bienes de un deudor insolvente, asi conb el pago a | os acreedores,
conforne a la prel aci 6n | egal

~ Articulo 2°.- La presente ley se aplicara a |os sistenas de conpensaci 6n y

I'i qui daci 6n de instrumentos financieros, a |as soci edades adni ni stradoras y sus
participantes, a |las 8arant|as ot orgadas por estos ultinos y a |las drdenes de
conpensaci 6n conuni cadas de conformdad con |as normas de funci onanm ento de di chos
sistemas. No se aplicard esta ley a | as canmaras conpensadoras autorizadas por el Banco
Central de Chile de conformidad con el numero 8 del articulo 35 de su ley orgéanica
cuyo funcionamiento se regira por |a reglanentaci 6n que éste inparta.

Corresponderéa a | a Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante |a
Superintendencia, velar por el cunplimento de esta ley y de |as normas que |a
conpl enenten, y fiscalizar a |as soci edades admi ni stradoras, de acuerdo a |as facultades
gue se le confieren en la presente ley y en el decreto ley N 3.538, de 1980.

Para efectos de esta ley, |os dias sdbado no seran consi derados habil es.

Ti TULO I |

De | as Soci edades Admi ni stradoras y Partici pantes

Capitulo |

Nor nas general es sobre | as Soci edades Admi ni stradoras

Articulo 3°.- La liquidaci6on de |os sal dos acreedores y deudores netos de
i nstrument os financi eros se perfeccionard nedi ante anotaciones en cuenta en el registro
correspondi ente en caso de valores enitidos desmaterializadamente, o bien de conforn dad
con | as nornas_gue_[esulten,apllcables a los instrumentos financieros de que se trate.
Toda | i qui daci 6n debera realizarse de acuerdo a niveles de riesgo general nente
ac?ptados, confornme a las nejores practicas y reconendaci ones internacionales en |a
nmateri a.

) Cuando | a |iquidaci 6n de sumas de dinero deba efectuarse a través de cual qui er
sistema de pagos regul ado o autorizado por el Banco Central de Chile para esta finalidad,
se sujetard a |la normativa dictada por dicho organi smo. Con este objeto, el Banco Central
de Chile estard facultado para abrir cuentas corrientes a |as soci edades adm ni stradoras
de conform dad con | o establecido en el articulo 55 de su ley organica, Lo anterior no
inplicard, en ningan caso, el otorgami ento de facilidades de financianmento o )
relgnanglan1ento, ni la garantia del Banco Central de Chile, respecto de |as obligaciones
a |iquidar.

Articulo 4°.- La adm nistraci 6n de sistenas de conpensaci 6n y |iquidaci én de
i nstrumentos financieros sé6lo podra ser ejercida por sociedades admi ni stradoras
constituidas conb enti dades de contraparte central o camaras de conpensaci 6n de
instrumentos financi eros de confornmdad a |a presente |ey.

Sin perjuicio de lo anterior, las sociedades adm ni stradoras podran adenés
admi nistrar otros sistemas de | os definidos en esta ley, sienpre que en ellos no se
constituya en acreedora y deudora de |os sal dos netos derivados de |as ordenes de
conpensaci 6n aceptadas por tales sistenas. )

Las infracciones a este articul o se sancionaran con |as penas contenpl adas en e
articulo 60 de la ley N 18.045, de Mercado de Val ores.

_Articulo 5°.- Las soci edades adnini stradoras se constituiran cono soci edades
anoni mas especi al es, de confornmidad a o establecido en el articulo 126 de la ley N
18. 046, sobre soci edades anéninmas, y se regiran por |as normas aplicables a |as
soci edades an6ni mas abiertas en 1o que no fuere contrario a |la presente |ey.

Las solicitudes de autorizaci 6n de existencia de |as soci edades adm ni stradoras
deber an aconpafiar | os si gui entes ant ecedentes:

1. Antecedentes que den cuenta de su constituciéon y del capital pagado m ni no.
2. Plan general de funcionam ento, describiendo | os el ementos operaci onal es de
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sistemn o sistemas a admninistrar

Para pronunci arse sobre | a autorizaci 6n de existencia de una soci edad
admi ni stradora, |a Superintendencia di spondra del plazo de 30 dias habil es contado
desde la fecha de |a presentaci 6n de | os docunment os sefial ados. Dicho plazo se )
suspendera si |a Superintendencia solicita informaci 6n adicional, realiza observaciones
o instruye al guna nodificaci 6n por no ajustarse |os antecedentes aconpafiados a | as
di sposi ciones | egal es o admi nistrativas aplicables, reanudandose el transcurso del plazo
cuando se haya cunplido dicho tramte. Vencido el plazo de 30 dias anterior sin que |la
Superi nt endenci a hubi ere rechazado | a solicitud presentada, y subsanados | os defectos o
at endi das | as observaci ones fornul adas, en su caso, se podra requerir |a aplicacion de
silencio administrativo positivo en |la forma seflalada en la ley N 19.880, que establ ece
bases de | os procedi nientos adm nistrativos que rigen |l os actos de | os érganos de |a
Admi ni straci 6n del Estado.

_Articulo 6°.- Los accionistas que, en cual qui er nonento, adqui eran una
participaci on igual o superior al 10%de |as acciones enitidas con derecho a voto de |la
soci edad adm ni stradora, deberan cunplir |o0s siguientes requisitos:

a) No haber incurrido en conductas graves o reiteradas que puedan poner en riesgo |la
estabilidad de I a entidad que se proponen constituir o | a seguridad de sus operaclones.
b No haber tonmado parte en actuacl ones, negoci aci ones o actos juridi cos de cual quier
clase, contrarios a |las |leyes, normas o sanas practicas financieras o nmercantiles que
inperan en Chile o en el extranjero. i o

c) No encontrarse en al guna de |as situaci ones siguientes:

i, e se trate de un fallido no rehabilitado;

ii. Que en los daltinos quince afios, contados desde |la fecha de solicitud de |a
autorizaci o6n, haya sido director, gerente, ejecutivo principal o accionista mayoritario,
directanente o por internmedio de terceros, de una entidad bancaria, de una conpafia de
seguros del segundo grupo o de una Admi ni stradora de Fondos de Pensiones que haya sido
decl| arada en | i qui daci 6n forzosa o qui ebra, segln corresponda, o sonetida a ]
adni ni straci 6n provisional, respecto de la cual el Fisco o el Banco Central de Chile
hayan incurrido en considerables pérdidas. No se consideraréa para estos efectos |a
partici paci 6n de una persona por un plazo inferior a un afio; o ) .

it Cpe_reglstre_protestos de docunentos no acl arados en [os ultinps cinco afios en
numero o cantidad considerabl e; ) )

iv. Que haya sido condenado o se encuentre baj o acusaci 6n fornul ada en su contra
por cual quiera de | os siguientes delitos:

1) contra la propiedad o contra |a fe publica; ] ] ]

) 2) contra la probidad admnistrativa, contra |a seguridad nacional, delitos
hrlbutarlos, aduaneros, y | os contenplados en las |leyes contra el terrorism y el |avado
e activos;

gB) | os contenpl ados en | os siguientes cuergos | egal es: Ieg N° 18.045; ley N

18. 046; decreto |ey 3.500, de 1980; ley N 18.092; ley N 18.840; decreto con fuerza
de ley N° 707, de 1982, del Mnisterio de Justicia; |ey 4.287; ley N 5.687; Ieg [\
18.175; ley N 18.690; ley N 4.097; ley N 18.112; decreto con fuerza de ley N 251,
de 1931, del Mnisterio de Hacienda; |as | eyes sobre Prenda, y en esta |ey;

V. Que_haya sido condenado a pena aflictiva o de inhabilitaci6n para desenpefiar
cargos_u oficios Publlcos, Y' ) i o
vi. Que se | e haya aplicado, directanente o a través de personas juridicas,

cual qui era de las siguientes nedidas, sienpre que |os plazos de reclamaci 6n hubieren
vencido o | os recursos interpuestos en contra de ellas hubiesen sido rechazados por
sentenci a ej ecutori ada:

(1) que se haya declarado su liquidacion forzosa o se hayan soneti do sus
activi dades conercial es a adni ni straci 6n provisional, o ] ] ]
) (2) . que se le haya cancel ado su autorizaci 6n de operaci 6n o existencia, 0 Su
i nscripcion en cual quier registro requerido para operar o para realizar oferta publica
de val ores, por infraccién [egal

Trat &ndose de una persona juridica, |0s requisitos establecidos en este articulo
se considerarén respecto de sus control adores, socios 0 accionistas mayoritarios,
dl{ectorgs, admi ni stradores, gerentes y ejecutivos principales, a la fecha de la
sol i ci tud.

La Superintendencia verificara el cunplinmiento de estos requisitos, para |o cua

!}ar que se |l e proporcionen | os antecedentes que sefial e. En caso de rechazo,
ific

podra solic rc
arl o por resoluci 6n fundada.

debera j ust
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Articulo 7°.- Las soci edades adm ni stradoras deberan presentar a la
Superintendencia | as normas de funcionamento y un estudio tarifario de cada uno de |os
si stenmas que admi -nistren

Todo si stema deberé contar con normas de funcionam ento que contenplen, a | o nenos,
| as siguientes naterias:

1. El contrato tipo para |a adhesi6n de un participante al sistema y |os requisitos
para ser participe, |os que deberan ser de caracter general, objetivo y Sin
di scrimnaci 6n arbitraria, no pudiendo diferenciar segin sean o no accionistas de
admi ni st rador.

2. Los nedios y sistenms de conunicaci 6n que pernmitan |a interconexi 6n del sistenn
con sus participantes, con el sistenma de pagos y, en general, con cual quier persona
juridica, nacional o extranjera, a fin de hacer expedita y segura |l a ejecucion de |as
ordenes de conpensaci 6n. ) ) )

st Los instrunentos financi eros que podran ser objeto de conpensaci 6n en e
si st ema.

4. El momento, requisitos y condiciones conforme a | os cual es se conunicaran y
ent ender 4n aceptadas | as Ordenes de conpensaci 6n ingresadas al sistema, asi conp |o0s
casos excepcionales y la forma en que |as partes podran resciliar o nodificar de mutuo
acuerdo tal es Ordenes. o )

5. Los plazos y procedinientos nediante |os cuales se |levara a cabo |la
conpensaci 6n y | a posterior |iquidacion.

6. Los procedi nm entos de gesti 6on de riesgos. o ) )

7. Los procedi m entos necesari os para asegurar que la |iquidacion final de |os
resu{tados net os de cada ciclo de conpensaci 6n, pueda |l evarse a cabo de forma integra y
oportuna.

P 8. Las garantias que deberan ser proporcionadas por |os participantes, asi conmo |a
forma y casos en que se procedera a la a5|gnaC|én_% real i zaci on de dichas garantias.

La Superintendencia autorizara | os bienes susceptibles de ser otorgados en garantia y la
fornma de val ori zarl os. ] o ] ]

. Las nedi das que se adoptaran en caso de_incunpliniento de |as obligaciones por
parte de |l os participantes, incluyendo |as sanciones gue_seran apl i cadas en caso de
Infracci on de | as normas de funcionam ento y el procedimento para su aplicaci6n

10. La organi zaci 6n y funcionamento de |os comités sefial ados en el articulo 8°.

) 11. Las nedidas que se adoptaran para resguardar |a continuidad operaci onal de
si st ena.

) Lo anterior es sin perjuicio de |la facultad de |a SuPerintendencia para inpartir |as
i nstrucciones y nornas que estine necesarias para el cunplimento de | os objetivos de |la
presente |ey.

Las soci edades admi ni stradoras deber&an proporcionar un estudio tarifario, el que
sera de conocimento puablico. Las tarifas deberan fundanentarse en | os ingresos ]
cost os relevantes_Proyectados por la sociedad admi nistradora y tener en consideraci 6n |os
principios de equilibrio financiero de |a enpresa y de no discrimnacion arbitraria. Los
conteni dos mininobs para |a el aboraci é6n del estudi o seréan establ ecidos por |a
Superi nt endenci a nmedi ante norma de caracter general. El referido estudio deberéa ser
actualizado a | o nenos cada dos afios y cada vez que |la entidad ajuste sus tarifas, o0 a
petici 6n fundada de | a Superintendenci a.

Articulo 8°.- Las normas de funcionanm ento deberan contenmplar, a |o nenos, |la
organi zaci 6n y funcionaniento de | os siguientes conités:

1. Un conmité de auditoria, encargado de supervisar el cunplimento de |as normas de
f unci onamni ent o.

2. Un comté disciplinario, encargado de proponer |las sanciones a |os participantes
por las infracciones a |as normas de funcionam ento. ] ]

3. Un conité de riesgos, encargado de evaluar_ y proponer nejoras a las politicas de
gestion y control de riesgos del sistena. Este comité estara integrado mayoritarianente
por representantes designados por |os participantes, sean o0 no accionistas. Su
conposi ci 6n y procedi mento de el ecci 6n se determ nard en |as norrmas de funci onam ento.

Los comtés estaran integrados por un minino de 3 menbros y presentaran sus
infornmes al directorio de | a sociedad adm nistradora. Las normas de_ funcionam ento
contenpl aran | os requi sitos de independencia, idoneidad y experiencia profesional que
deberan cumplir los nienbros de cada conité, ademhs de precisar su nUnero y si seran
0 no directores de | a sociedad adni ni stradora.

Ar

/ &iculo 9°,- La politica de 8estién de riesgos de cada sistema seré establ ecida
por el dir

ectorio de |l a soci edad adni ni stradora, considerando |a propuesta del comité de
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ri esgos sefialado en el articulo anterior. Dicha politica se hara publica en la forma
que seflal e | a Superintendenci a nmedi ante norma de caracter general. El directorio debera
enviar al conité de riesgos respuesta escrita a |a propuesta de éste.

Articulo 10.- La Superintendencia, previo acuerdo favorable del Consejo del Banco
Central de Chile, aprobara |as normas de funcionam ento y sus nodificaciones. Para
efectos de lo anterior, una vez recibida |a solicitud de aprobaci 6n de |as nornas de
funci onam ento o sus nodificaciones, en su caso, |a Superintendencia remtiréa copia de
tal es antecedentes al Banco Central de Chile, el que se pronunciaré respecto de |as
materi as de su conpetencia. o ] )

~ Asinmisno, en forma previa a |a aprobaci 6n de |as normas de funci onaniento o sus
nodi fi caci ones, |a Superintendencia consultara a | a Superintendencia de Bancos e
I nstituciones Financieras.
) El Banco Central de Chile y |a Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
di spondran de un plazo de 60 dias habiles para mani festar sus observaciones a |la
Superi nt endenci a. ] ] o ] ]

Para | a aprobaci 6n a que se refiere el inciso prinero, se dispondrd de un plazo de
90 dias habiles, el que se suspendera si |a Superintendencia solicita infornmacion
adi ci onal, realiza observaci ones o instruye.alguna nodi fi caci 6n por no ajustarse a |as
di sposi ci ones | egal es o adm nistrativas aplicabl es, reanudandose el transcurso del plazo
cuando se haya cunplido dicho tramte. ) ) ) )

Venci do el plazo de 90 dias anterior sin que |la Superintendencia hubi ere rechazado
| a solicitud presentada, y subsanados | os defectos o atendi das | as observaci ones
fornul adas, en su caso, se podra requerir |la aplicacio6n del silencio adnministrativo
positivo en la forma sefial ada en la ley N 19.880, que establ ece bases de |os ]
gr?cgd{nhentos adm nistrativos que rigen los actos de | os 6rganos de | a Adm nistraci 6n

el Estado.

Cbt eni da | a aprobaci 6n de | as normas de funcionaniento, |a Superintendencia
conprobara si |a soci edad admi ni stradora se encuentra preparada para iniciar sus
actividades, y especial nente si cuenta con | as instal aciones, |os recursos profesionales y
tecnol 6gicos, 'y |l os procedinientos y control es necesari os para desenpefiar adecuadanente
sus funci ones.” La Superintendenci a debera pronunci arse sobre el cunplinento de estas
obl i gaci ones en el plazo de 30 dias hébiles siguientes a | a aprobaci 6n de |as nornmas de
funcionam ento, nedi ante resol uci 6n fundada. A partir de esa fecha, |a sociedad
admi ni stradora se encontrara facultada para dar inicio a sus actividades.

Articulo 11.- Las soci edades adm ni stradoras estaran sujetas a |las siguientes
nor nas:

1. Seréan instituciones de funcionaniento obligatorio y no podran iniciar, |
suspender, en forma total o parcial, o poner térm no a sus operaciones Sin previa
aut ori zaci 6n de | a Superintendenci a.
R beran |l evar separadanmente su contabilidad de aquella de [os fondos de
arantia y fondos de reserva que adnministren, en la forna que deternmine la
uperi ntendenci a medi ante nornma de caracter general
3. beran |l evar registro de todas | as operaciones realizadas por |os sistemas que
adm nistren y las demés informaci ones que deternine |a Superintendenci a;
4. Su directorio estard integrado por un nunero ninino de siete nienbros.
5. Deberan constituir fondos de reserva por cada sistenma que administren, para
responder a | os Part|C|pantes del cunplimento de sus obligaciones. Los bienes que
i ntegren di chos fondos de reserva constituiran patrinonios de afectaci én para |a
garantia de tal es obligaciones y no seran susceptibles de reivindicaci 6n, enbargo,
nedi da prejudicial o precautoria u otras limtaciones al domi nio por causa al guna, ni
podran estar sujetos a otros gravamenes o prohibiciones que | os establ eci dos por |as
normas de funcionam ento, |as que determnarén, asimisno, |los casos y forma en que tales
bi enes seran ejecutados para cunplir |as obligaciones que garanticen. La
Superi ntendenci a, mediante norna de caréacter dgeneral, determnaréa |la forna de )
constitucion y los nontos de | os fondos de reserva en relaci6n a | os riesgos asuni dos
por | as soci edades admi ni stradoras, |os que no podréan superar el equivalente al mayor
sal do_deudor neto diario de |os participantes del sistenm, de acuerdo a las préacticas y
princi pios de gestion de riesgos de general aceptaci 6n
6. Deberan velar por el cunplimento de |as normas de funcionam ento.
7. Deberan establ ecer [ as condiciones generales y objetivas, bajo |as cuales se
produciré la interconexi 6n de | os sistenas que administren, con otros sistemas o
enti dades, nacionales o extranjeros, e informarlas a |a Superintendenci a. o
] 8. Proporcionaran a |a Superintendencia toda |a informaci 6n que ésta solicite en
ejercicio de sus funciones de supervigilancia y fiscalizacion
9. Responderan hasta de la cul pa |l eve por | os perjuicios que causaren a | os
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partici pantes por incunpliniento de cual qui era de sus obligaci ones.

Capitulo I
De | as Entidades de Contraparte Central

8§ 2. 1. De su objeto y constitucion

~ Articulo 12.- Las entidades de contraparte central tendr&n conp objeto exclusivo
adm nistrar sistemas, y desarrollar |as demas activi dades conpl enentarias que autorice
esta ley o la Superintendencia por norma de caracter general. o )

Una vez producida |a aceptacion de |as o6rdenes de conpensaci 6n de conformni dad a

| as nornas de funcionamiento de un sistenm, |las contrapartes centrales se constituiran
i rrevocabl emente en acreedoras y deudoras de | os derechos y obligaci ones que deriven de
tales Ordenes, tanto frente a terceros conp respecto de |as partes de | as transacci ones
que | as hubi eren originado, quienes a partir de ese nonento dejaran de estar
juridicanente vincul adas entre si. Lo anterior no regira para los efectos de la
aplicacion de | os inpuestos que graven | as transacciones respectivas y |as obligaciones
tributarias de |las partes. El' Servicio de |Inpuestos Internos podra solicitar informacion
de [ as nenci onadas transacci ones.

Articulo 13.- Para el desarrollo de su objeto, las contrapartes central es
realizaran |las siguientes actividades:

1. Administrar sistemas de acuerdo a |as normas de funcionam ento. o

2. Requerir, recibir, admnistrar y realizar garantias para asegurar el cunplimento
de las obligaciones de | os participantes, de confornidad a esta ley y a | as normas de
funci onani ento del sistenm

3. Efectuar la liquidacion de |os saldos netos resultantes de | a conpensaci 6n en |a
fprpa establ ecida en | as normas de funcionamiento y en el contrato de adhesi 6n al
si st ema.

4. Efectuar aquellas operaciones de conpraventa de instrunmentos financieros, de
Pres;ann de val ores y de financiam ento, que sean necesarias para el cunplimento de sus
unci ones.
) Emitir las certificaciones establecidas en esta ley y en [ as nornas de
funci onami ent o.

6. Establ ecer acuerdos con otras enti dades nacional es o extranjeras, asi conp con
otro tipo de admi nistradores de sistenmas, o0 adquirir participacion en |a propi edad de
ell os. La Superintendenci a podra establ ecer, nediante norma de caracter general,
criterios que deberan cunplir |os nencionados acuerdos o |las contrapartes de | os m snos.

_Los apoderados de | as soci edades admi ni stradoras que den certificaciones falsas
3urr|ran | as penas establecidas en el articulo 59 de la ley N° 18.045, sobre Mercado de
al ores.

Articulo 14.- Las contrapartes centrales estaran sujetas a | as siguientes reglas
especi al es:

1. En su nonbre deberén incluir la expresion "Contraparte Central". Se reserva e
uso de | a expresi 6n "Contraparte Central" a aquell as soci edades constitui das de
conform dad a | as nornmas del presente Capituloo. ) ) )

Deberan constituirse con un capital pagado nininmo equival ente a 150. 000 uni dades
de fonento y nantener un patrinonio no inferior al nonto nmenci onado, Asim snmo, su
endeudani ento no superara en ningin nonmento el doble de su patrinonio. La
Superi ntendenci a, por nornma de caracter general, podra establecer |a forma de cal cul ar
el endeudam ento y el patrinonio para estos efectos.
. beran constituir uno o mas fondos de garantia de los referidos en el Titulo

IV de | a presente |ey.

Articulo 15.- Las normas de funci onam ento establ eceran | os casos en que |a
contraparte central podra determnar unilateral nente excluir de sus operaciones a uno o
mas participantes o iInstrunmentos financi eros determ nados. No obstante, podra resol ver
fundadanment e seguir funci onando conb canmara de conpensaci 6n en tal es casos.
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Las normas de funcionani ento podrén establ ecer |os casos calificados en |os cual es,
a partir del nonento sefal ado en el inciso anterior, se entendera ademas que son
actual nente exigibles todas | as_obligaciones reciprocas de plazo pendiente entre la
contraparte central y el participante afectado por dicha decisién

Las deci si ones adopt adas de conform dad a | o establ ecido en | os incisos anteriores,
deber &n ser conuni cadas en caréacter de hecho esenci al

§ 2. 2. De su regularizacién

Articulo 16.- Si durante su existencia el patrinonio de |a contraparte central se
redujere a cifras inferiores al ninino sefialado en el ndnero 2 del articulo 14 o su
endeudani ento sea superior al |imte establecido en el misnmo nanmero, el gerente de |la
entidad, o quien haga sus veces, deberé informar a |a Superintendencia tan pronto conp
tenga conocimento de este hecho. Dentro de |los 2 dias habiles siguientes de efectuada
tal comuni caci 6n, debera aconpafiar un informe de |as razones que dieron lugar a la
situaci 6n descrita y de |las nedi das di spuestas para subsanar, en un plazo no superior a
20 dias habiles desde | a presentaci 6n del inforne, el déficit patrinonial o el exceso
de endeudani ent o.

_Transcurrido este ultinp plazo sin que se hubiere regul arizado el déficit
patrinonial o el exceso de endeudamiento, el directorio de |a soci edad debera convocar en
Unica citaci6n a una junta extraordinaria de accionistas para aprobar el aunento de
capi tal necesario para cunFllr el requerinmento legal. La junta, que deber& cel ebrarse
dentro de los 50 dias habiles siguientes a |la convocatoria, se constituird con |as
acci ones que se encuentren presentes o representadas, cual quiera sea su numero, y |os
acuerdos se adoptaran por |la mayoria absoluta de |las acci ones presentes o representadas
con derecho a voto. El aunmento de capital deberd enterarse en dinero efectivo y en un
pl azo no superior a 20 dias habil es contado desde | a fecha del acuerdo.

Articulo 17.- A partir del nonento en que tone conocimento del déficit Fatrinnnial
0 del exceso de endeudani ento en que hubiere incurrido una contraparte central, la
Superintendenci a podréa ordenar, mediante resoluci 6n fundada, que aquélla no actle en
ga i dad de contraparte central sino cono canara de conpensaci 6n de instrunmentos
i nanci eros.

La resol uci 6n que al efecto dicte |a Superintendencia sera conuni cada por |a
soci edad adni ni stradora en caréacter de hecho esenci al

M entras dicha resoluci 6n se mantenga vigente, para el desarrollo de su giro la
contraparte central debera utilizar |a expresion "Contraparte Central en
Regul ari zaci 6n".

Articulo 18.- Vencidos |os plazos establecidos en los articulos anteriores sin que
se haya subsanado el deficit patrinonial o el exceso de endeudamniento, |a
Superi ntendenci a podra autorizar, nediante resoluci 6n fundada, que la contraparte
central continlde operando s6l o en calidad de canara de conpensaci 6n de instrunmentos
financi eros por un plazo no superior a un afio. Mentras dicha resol uci 6n se mantenga
vigente, para el desarrollo de su giro |a contraparte central debera utilizar |a
expresi on "Contraparte Central en [ntervenci 6n"

Dur ante dicho periodo, la administraci 6n de la contraparte central sera realizada
or el Superintendente o por |a persona que éste designe al efecto, quien tendréd |as
acrltadesty deberes del giro ordinario que la ley y [os estatutos seflalan al directorio

y al gerente.

Articulo 19.- En caso que |la Superintendencia no otorgue | a autorizaci 6n
establ ecida en el articulo anterior, o una vez vencido el plazo otorgado, ésta
decretard |l a revocaci 6n de | a autorizaci 6n de existencia de |la contraparte central y se
procedera a su liquidacion de acuerdo a |l o establecido en el Titulo V de esta |ey.

Capitulo I

De | as Canmaras de Conpensaci 6n de | nstrunmentos Fi nanci eros

Articulo 20.- Las camaras de conpensaci 6n de instrumentos financieros tendréan
conpb objeto exclusivo adm ni strar sistemas de conpensaci 6n de instrunmentos financieros
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sin constituirse en acreedoras o deudoras de |os derechos y obligaciones que surjan de |las
ordenes de conpensaci 6n de los misnos, y desarrollar |as demas acti vi dades i
coaneFEntar|as gue autorice esta ley o |la Superintendencia nedi ante norna de caracter
general . ] o ] ) )

A las canmaras de conpensaci On | es seran aplicables |as normas establ ecidas en esta
ley para las contrapartes centrales, con | as siguientes excepciones:

1. En su nonbre deberan incluir Ia expresi 6n "Canmara de Conpensaci 6n de
I nstrumentos Financieros”. Se reserva el uso de |a expresion "Camara de Conpensaci 6n de
I nst runment os Fi nanci eros" a aquell as soci edades constitui das de conform dad a | as nornmas
del presente Capitulo. ) ) ) )

2. Deberéan constituirse con un capital pagado ninino equival ente a 100. 000 uni dades
de formento, y nmantener un patrinonio no inferior al nmonto nencionado. Asimisnmp, su
endeudani ent 0 no superard en ningun nmonento el doble de su patrinonio. La
Superi ntendencia, por norma de caracter general, podré establecer la forma de cal cul ar
el endeudami ento y el patrinmonio para estos efectos.

3. Podréan constituir fondos de garantia de los referidos en el Titulo IV de |la
presente |ey. ] o )

Podr an gestionar la |iquidaci6n de | os saldos netos resultantes de |a
conpensaci 6n, de acuerdo a | o seflal ado en | as normas de funcionam ento. En tal caso,
Eodran adermas presentar una solicitud en |as enpresas de dep¢sito de valores, o ante el

anco Central de Chile, de conformidad con |o dispuesto en el articulo 3° de esta |ey,
Fegrn cparesponda. En estos casos, podran certificar el cunplimento o incunplimento de
a | iquidaci 6n.

Capitulo IV

De los participantes

Articulo 21.- Podran ser participantes de estos sistenas | os agentes de val ores,
corredores de bol sas de valores, corredores de bol sas de productos, bancos y dengés
personas que autorice |a Superintendencia a través de normas de caracter general

Una norne_de caréacter general adoptada conjuntanente por |a SuFerlntendenC|a y la
Superi ntendenci a_ de Bancos e Instituciones Financieras establecera |os requisitos
patrinoni al es, financieros, tecnol 6gicos o de recursos humanos que deberan cunplir |os
parE|C|pantes en relacién a | os vol Unenes transados y a | os riesgos que asunan en e
si st ema.

) Articulo 22.- Los participantes presentaran |as 6rdenes de conpensaci 6n a
sistema a nonbre propio, aun cuando éstas sean por cuenta ajena. )
Los participantes quedan personal nente obligados a pagar el precio o hacer |a entrega
de los instrumentos financieros que corresponda y en caso alguno se adnitira |la
excepci on de falta de provision

_Articulo 23.- Las obligaciones_gue contrai ga una enpresa bancaria, en su calidad de
partici pante de un sistemmn, se consideraran conb obligaciones a plazo para efectos de |lo
di spuesto en los articulos 65, 123 y 132 de |la Ley General de Bancos.

TiTULO 111

Del Principio de Firneza

. Articulo 24.- El ingreso de una orden de conpensaci 6n a un sistenma inplicaré su
sujecion a | as nornmas de | a presente Ie¥, a |l as de caracter general que al efecto
inparta | a Superintendencia y a las de funcionanmiento del m sno.

A partir del nonento en que sean aceptadas por un sistemn, |as oOrdenes de

conpensaci 6n seran irrevocables, y no podran ser dejadas sin efecto o nodificadas por
| as partes de | as transacciones que |as hubieren originado, sino en |os casos calificados
y en la forma que sefialen | as normas de funcionamento. .

~ Asimsno, una vez aceptada una orden de conpensaci 6n, tanto esta cono | as )
obl i gaciones a que diere lugar, seran firmes, esto es, |egalnente exigibles y oponibles a
t erceros, seran sienpre objeto de conpensaci 6n y |iquidacién. Cual qui er nedi da
prejudicial o precautoria, prohibicién o enbargo, accién reivindicatoria u otra
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l[imtacion al dominio no obstard a | a conpensaci 6n y |liquidaci 6n y sus efectos se
radi caran en | os resultados de |a |iquidacion, si |0s_ hubiere, ] o

Ni nguna decl araci 6n de nul i dad, i noponi bilidad, ineficacia, inmpugnacion o
suspensi 6n a consecuenci a de un procedi mento concursal o por cual quier otra causa,
afectard a la firmeza de |a conpensaci 6n y |iquidaci 6n efectuadas por un sistema y sus
efectos se resolveran en |a obligaci 6n de indemni zar | os perjuicios, |os que se podran
perseguir en |l os resultados de la |iquidacién

Articulo 25.- Las resoluciones judiciales, arbitrales o actos adm nistrativos que
tengan por finalidad o efecto inponer cual quier nmedida prejudicial o precautoria, enbargo,
acci on reivindicatoria u otra limtaci6n al dominio o declarar la nulidad,

i noponi bilidad, ineficacia, inmpugnaci 6n o suspension de 6rdenes de conpensaci 6n adn

no aceptadas por un sistema o de |as transacci ones que hayan dado origen a dichas
ordenes, a consecuencia de un procedi mento concursal o por cual quier otra causa, solo
produciran tales efectos una vez que hayan sido notificadas personal nente a | a soci edad
adm ni stradora del sistems,

Asimisnmo, |as resoluciones judiciales, arbitrales o actos admi nistrativos que tengan
por finalidad o efecto declarar el desasimento de un participante o |a prohibicion para
éste de celebrar actos y contratos, deberan ser notificadas en la msna forma sefial ada
en el inciso anterior, y s6lo seran oponibles al sistena y sus participantes a partir
del dia habil siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, una vez efectuada |l a
notificacion a que se refiere este inciso, el sistema quedara inpedi do de aceptar
cual qui er orden de conpensaci 6n i npartida por el participante afectado por dicha
n?tlflcaC|én asi cono cual qui er constituci 6n, nodificacion o retiro de garantias por
el m sno.

La soci edad admi ni stradora deberé informar inmedi atanente a | a Superintendencia y a
| os participantes del sistenma, por |os nedios previstos en |as normas de funci onam ento,
acerca de las notificaciones que reciba de conform dad a | o sefial ado en este articul o.

La soci edad admi ni stradora sera responsabl e civilnente de | os perjuicios causados a
terceros por el incunplimento de | o establecido en este articulo, sin perjuicio de |as
responsabi | i dades adm ni strativas y penal es que correspondan

TiTULO 1V

De las garantias y | os fondos de garantia

Capitulo |

De | as garantias

Articulo 26.- Las soci edades adm ni stradoras deberan requerir garantias a |os
partici pantes para asegurar el cunplinmento de | as obligaci ones que éstos asuman o que se
deriven del ingreso de 6rdenes de conpensaci 6n al sistenn

Las normas de funci onam ento detern naréan el tiPO de garantias que se podra
utilizar, el célculo del nonto que deberan cubrir y |la oportunidad en que seran
exigibles a | os participantes. o i

Asim sno, para estos efectos tanbi én se podran ut
que se perfeccionen nediante |la transferencia de |a ti
I'as garantias no seran consi deradas para ningun efecto

Trat andose de instrumentos financieros depositados en una enpresa de depésito y
custodi a de val ores, la constitucion, alzanmiento o nodificaci 6n de dichas garantias se
efectuara de confornmidad con el articulo 14 de la ey N° 18.876. Las prendas se
ent ender &n irrevocabl enente constituidas con el solo mérito de |as conunicaci ones
el ectroni cas que |a sociedad adm ni stradora realice por cuenta de |os participantes a la
enpresa de depdsito de valores, quien no tendré responsabilidad por |as anotaci ones que
se realizaren en virtud de | o dispuesto en este inciso. Estas prendas s6l o podréan ser
al zadas por | a soci edad admi ni stradora, de acuerdo al procedimento anterior, o por
resol uci on judicial ejecutoriada.

i
t

l'izar conp garantia operaciones

ul ari dad de activos. En este caso,
conp cauci ones prendari as.
e
fi

_ Articulo 27.- Los actos o contratos en virtud de | os cual es se constituyan, acepten
modi fiquen o sustituyan garantias para asegurar el cunplimento de |as ¢Ordenes de
conpensaci o0n aceptadas por un sistemn, de [os sal dos deudores netos resultantes de |la
conpensaci 6n, asi cono de otras obligaci ones previstas por |as normas de funci onamni ento
del sistemm, seran irrevocabl es desde el nmonento en que asi | o determ nen | as normas de
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funci onam ento de dicho sistena. A partir de entonces, ninguna declaraci 6n de nulidad,
i noponi bi |l idad, ineficacia, inmpugnacion o suspension, a consecuencia de un procedi mento
concursal o por cual quier otra causa, afectard la posibilidad de realizar |as garantias
| os efectos de tal es declaraci ones se resolveran en |la obligaci 6n de i ndemi zar |os
perj ui ci os, ) o

~ Los bienes que hayan sido dados en garantia para asegurar el cunplimento de |as
obl i gaci ones referidas en el inciso anterior constituiran patrinoni os de afectaci 6n
exclusiva para tales fines, y no serdn susceptibles de reivindicaci 6n, enbargo, nedi da
prejudicial o precautoria u otras |imtaciones al dom nio por causa al guna ni podran
estar sujetos a otros gravamenes o prohibiciones que | os establ ecidos por |as nornmas de
funci onam ento del sistena.

Articulo 28.- La sociedad admi ni stradora del sistema deberd Ilevar un registro de
las garantias en la forna establecida en | as nornmas de funci onam ento.

Para efectos de |l o dispuesto en el articulo precedente, todo certificado enmtido por
| a soci edad admi ni stradora constituiréa plena prueba, tanto entre las partes cono frente a
terceros, respecto de |la existencia de |la garantia, de |os bienes conprendi dos en ella,
la fecha de su constitucion, y las obligaciones y nontos que garanti za.

Articulo 29.- Una vez emtido el certificado a que se refiere el articulo anterior
| a soci edad admi ni stradora procederd a realizar |as garantias respectivas en la forma
que establ ezcan | as normas de funcionaniento, sin necesidad de intervencion judicial

En 1o demds, y en | o que no resulte inconpatible con |o establ ecido en 1as normas
precedentes, |las garantias a que se refiere este capitulo se sujetaran al Titulo XXl
de la ley N°18.045, sobre Mercado de Val ores.

~ En caso que de la realizaci6n de las garantias resultare al gin remanente, éste
sera puesto a disposicion del sindico o de quien corresponda.

Capitulo I

De |l os fondos de garantia

Articulo 30.- Los fondos de garantia tendréan por finalidad cubrir |as obligaciones
de | os participantes, de acuerdo a |o establecido en |as normas de funci onanm ento, sienpre
que | as garantias otorgadas individual nente resulten insuficientes.

Los fondos de garantia seran patrinonios integrados por |os aportes que, de
conform dad a | as nornmas de funci onam ento, efectien |os participantes o |la sociedad
admi ni stradora, por el producto de la rentabilidad que genere | a inversion de |os
recursos de | os fondos y por |os demas bienes que determ nen di chas nornas.

Las nornmas de funcionanmi ento deberan establ ecer un nivel ninino que |os fondos de
?arantla mant endr an permanentenente y la fornma en que se efectuaran |os aportes a |os

ondos gue fueren necesarios para restituir dicho nivel cuando éste se redujere por
debaj o del minino, En caso de producirse un déficit en el nivel de |os fondos de
garantia, |las sociedades adm nistradoras informaran a |a Superintendencia tan pronto
conp tengan conoci m ento de este hecho.

~ Articulo 31.- Estos fondos constituirén patrinoni os separados de |as soci edades
admi ni stradoras y sus operaci ones seréan efectuadas por éstas a nonbre y por cuenta de
aquél los, los que serdn los titulares de |os bienes que | es fueren aportados y de |as
i nver si ones que realicen. ) )

La inversi 6n de los recursos que integren |os fondos de garantia serd realizada de
conform dad a | as norrmas de funcionamento y en | os bienes autorizados de confornidad con
el nunero 8. del articulo 7°. )

Los bienes que integren el fondo de garantia serén custodi ados en una enpresa de
depésito de valores de las regidas por la ley N° 18.876.

Articulo 32.- Los fondos de garantia constituiran patrinonios de afectaci 6n que
estaran excl usivanente destinados a asegurar el cunplimento de |as obligaciones de |os
partici pantes establ ecidas en |as normas de funcionanmiento, y no seran susceptibles de
rei vindi caci 6n, enbargo, nedida prejudicial o precautoria u otras |imtaciones al dominio
por causa al guna ni podran estar sujetos a otros gravanenes o prohibiciones que |os
est abl eci dos por | as normas de funci onani ento del sistens.

_Los actos o contratos en virtud de |os cual es se constituyan, acepten, nodifiquen o
sustituyan |l os aportes a | os fondos de garantia serén irrevocabl es desde el nonento en
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que asi | o determinen |as normas de funcionami ento de dicho sistema. A partir de
entonces, ninguna decl araci on de nulidad, inoponibilidad, ineficacia, inpugnacion o
suspensi 6n, a consecuenci a de un procedim ento concursal o por cual quier otra causa,
afectard la posibilidad de realizar |os fondos de 8arantias y los efectos de tales
decl araci ones se resolveran en | a obligaci é6n de i ndemi zar | 0s perj ui ci os.

Ti TULO V

De la liquidaci 6n y quiebra de |as soci edades admi ni stradoras

. _Articulo 33.- Disuelta una sociedad adnini stradora por cual quier causa, |a
I'i qui daci 6n de | a soci edad admini stradora, y de |los fondos de garantia que este
estione, sera practicada por el Superintendente o por la o |as personas que éste
esi gne. ) i ) ]
Para tal es efectos, el Superintendente, o la gersona que éste designe, contaran con
todas las facultades y deberes que la ley N 18.046, de soci edades andninas, |es
confiere a los directores y gerentes de tales sociedades, o
i .éos.gastos de |iquidaci on serdn de cuenta de |a soci edad admi ni stradora en
i qui daci on. ) ) ] ) ) o
Sin enbargo, |a Superintendencia podra autorizar a |a sociedad adm ni stradora a
practicar o continuar la |iquidaci6n de acuerdo a | as reglas general es.

Articulo 34.- En caso que un acreedor solicitare |a quiebra de una soci edad
admi ni stradora, el juez conpetente debera dar aviso a |la Superintendencia, a fin que
ésta informe acerca de la solvencia de aquélla dentro de |os diez dias habiles
si gui entes. Dicho plazo podréa ser prorrogado por el juez una sola vez y por el nisno
[ apso. Si la Superintendencia conprobare que |a sociedad adm ni stradora no es sol vente,
asi lo informara al tribunal. En caso contrario, podré proponer |as nedi das conducentes
ﬁara que_prosiga sus operaciones. Si transcurrido este plazo |a Superintendencia no

ubi ere informado al tribunal, éste continuard con el procediniento de acuerdo a | as
nor mas_gener al es. ) o ) ) )

Si el tribunal que conociere de |la solicitud de quiebra resolviere que |a sociedad
adm ni stradora se encuentra en condi ci ones de continuar con sus operaci ones, durante |os
180 dias siguientes a |la resoluci6on que asi |o determ nare, quedard suspendi da toda
ej ecuci 6n forzada de | as obligaciones de |a soci edad adnini stradora, sea ante el misnp
tribunal o cualquier otro, conp asimsnp todas |as tramtaciones de |a quiebra. Vencido e
pl azo anterior, el tribunal declarard la quiebra o |la rechazara.

Articul o 35.- Toda proposicién de convenio se sujetard a |las nornmas del Libro 1V,
Titulo XI'I, del Cddigo de Conercio. ]

Sin enmbargo, en la junta de acreedores respectiva podré hacerse representar |la
Superintendenclia. El convenio se considerara acordado si cuenta con | a aprobaci 6n de |a
Superintendenci a, del deudor y de |la mayoria de | os acreedores concurrentes que
representen a | o nenos el sesenta por ciento del pasivo total. El convenio asi acordado
sera obligatorio para todos | os acreedores. ) )

Propuesto un conveni o y hasta su aprobacion o | a declaracion de |a quiebra, el
Superintendente, o |l a persona que éste designe, actuara en calidad de adm nistrador con
todas | as facultades y deberes que |e confiera el nencionado Libro IV, en todo | o que no
fueren inconpatibles con |as disposiciones de |a presente ley. Sin enmbargo, |la
SuPerlntendenC|a podra autorizar que |a sociedad continle su adm nistraci 6n de acuerdo
a las reglas generales. ) o )

] El conveni o podré establ ecer que | a soci edad admi ni stradora quede sujeta a

i ntervenci 6n, la que podré ser ejercida por el Superintendente o la Persona que éste
designe. El administrador tendra |las facultades y deberes que |le confiera el convenio, en
todo | o que no fueren inconpatibles con |as disposiciones de |a presente |ey.

~ Articulo 36.- Declarada |a quiebra, el Superintendente, o |a persona que éste
desi gne, actuara en calidad de sindico, pudiendo citar a junta de acreedores, cuando |lo
estine necesario, para informar sobre el estado de | os negoci os de | a soci edad
adm ni stradora fallida, sobre sus activos y pasivos, sobre |a narcha del proceso de
qui ebra, y, en general, para proponer a la junta cual qui er acuerdo que estine necesario
para el mas adecuado cunplimento de |as funciones que |e conpeten. o )

En cual qui er nonmento, |a Superintendencia podra determi nar que | a |iquidacién de

los bienes de la fallida pase a un sindico de |a nom na nacional de sindicos, |0 que
conuni cara al tribunal de |a quiebra para que se proceda a su designaci 6n en conform dad
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a las regl as general es.

“En l'a realizaci6n del activo de la quiebra, el sindico dispondréd de |las facultades
previstas en el articulo 109 del Libro 1V del Codigo de Conercio, cual quiera que sea el
nonto de | os activos conpronetidos, para |l a realizaci 6n sumaria de | os activos que sean
necesari os para el pago oportuno de | as obligaciones de | a soci edad cuya denobra o inpago
pudi ere causar un grave efecto en el sistenma de pagos o en el funcionaniento del nercado
de valores. Para el resto de |los activos, el sindico propondra al juez la forma de
real i zaci 6n de |l os bienes de la masa y |as nodalidades de la msma. De |a proposicion se
dara traslado por 10 dias a |la fallida y a | os acreedores. Con | o que éstos expongan, o
en su silencio, el juez resol vera aprobando, rechazando o nodificando | a proposicion. En
contra de |la resoluci 6n que se pronuncie no procedera recurso al guno.

Articulo 37.- En todo o no previsto por los articul os precedentes, y en |0 que no
fuere inconpatible con | as nornas establ ecidas en la presente ley, se aplicara el Libro
|V del Cbdi go de Conerci o.

Ti TULO VI

Del préstano de val ores

. Articulo 38.- Con el objeto de asegurar el correcto funcionam ento del sistema, |as
Camar as de Compensaci 6n o de Contrapartes Central es Y | as enpresas de depodsito de
val ores regul adas por la ley N 18.876, podréan establecer un registro de préstano de
val ores en el cual se anotaran |os valores disponibles para ser prestados y |as
oper aci ones de preéstano de val ores cel ebr adas. )
Las soci edades adnini stradoras podran encargar a |as enpresas de deposito de
val ores regidas por la ley N° 18.876, el registro establecido en el inciso anterior

| préstanp de val ores es un contrato

Articulo 39.- Para |los efectos de esta ley, e T

ta, transfiere valores a otra, ||anada
i

a

en virtud del cual una persona, |lamada prestams
prestatario, quien asume |a obligacion de restitu
pact ado, val ores del m snp em sor, género, cantid
di nero, denoni nada prem o

r al prinero, al vencimiento del plazo
d, clase y serie y de pagar una suma de

Articulo 40.- Los sistenas estableceran normas para | a realizaci 6n de operaciones
de préstanp de valores, |las cuales contendran a | o nenos | as siguientes naterias:

1. Los val ores que podréan ser objeto de tal es operaciones, |os cual es deberan

encontrarse |ibres de todo tiFo de gravanmen, carga, enbargo o prohibicion
| plazo méxinmo para |la restituci6n de |10s val ores prestados, el cual no podré

ser superior al dia habil anterior a |a fecha de vencinm ento de | os val ores respectivos.

3. Las garantias para asegurar el cunplimento de |a obligacién de restituci én de
| os val ores prestados; asi conb |as demas obllgaC|ones que resulten de estas
operaciones, el nmonto ninino de aquéllas y la forma en que las nisnas seran
val ori zadas. En todo caso, el nonto mininb a garantizar en ningdn nonento podréa ser
inferior a la suna del precio de |os valores dados en préstanp y del premi o pactado.
Asi mi snp, s6lo podran ser objeto de tales garantias |os bienes sefial ados en el namero
8. del articulo 7° de la presente |ey. ] ]

. La forma y plazo en que el prestatario reenbolsard al prestam sta, el nonto de
IosdinherFses, di vi dendos o cual esqui era otros derechos econém cos que se hayan devengado
en di cho | apso.

) . La parte que ejercera | os derechos politicos que puedan emanar de | os val ores
obj eto de préstano.

_ SOl o podran prestar valores u otorgar garantias respecto de tal es operaciones
gui enes sean | os duefios de | os valores respectivos 0 sus representantes.
Ti TULO VI

Di sposi ci ones vari as

Articulo 41.- La Superintendencia podra suspender el funcionam ento de un sistenmn
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cuando | a soci edad admi ni stradora no cunpla con | as di sposiciones de esta ley, la
normativa o | as normas de funci onam ento o cuando el funcionam ento del sistenma ponga en
riesgo el correcto funcionam ento del nmercado de val ores. Sin enbargo, |a Superintendencia
podra determinar que |las funciones de |a sociedad adni ni stradora queden |imtadas a
aquel l as que no se vean afectadas por |la falta de cunplimento. ) )

La Superintendencia podra revocar |a autorizaci 6n de existencia de una soci edad
admi ni stradora cuando incurra en graves viol aciones a |as obligaciones que | e inponen esta
l ey, sus_normas conplenmentarias y otras disposiciones que |as rijan. En este caso, |a
|nterg05|0|on del recurso de ilegalidad a que se refiere el articulo 46 del decreto |ey
Ne 3.538, de 1980, suspenderd | os efectos del acto reclamado.

Articulo 42.- Para efectos de |la aplicacion del inciso prinero del articulo 69 de
Titulo |V del Codigo de Conercio, seran conexas |as obligaci ones derivadas de |la
aceptaci 6n de oOrdenes de conpensaci 6n por un sistema asi conp | as demés obligaci ones
ori ginadas al anparo de |as normas de funcionam ento correspondi entes. Para tal es efectos,
una vez notificada, de conformdad a |lo previsto en el articulo 25 de esta ley, la
resol uci 6n que dé inicio a un procedi m ento concursal respecto de un participante, |la
soci edad adm ni stradora del sistema respectivo determ nard el saldo neto acreedor o
deudor que el fallido tenga con cada uno de |os participantes o con |a propia soci edad
adm ni stradora del sistema con anterioridad a dicha notificaciéon, y lo informara a
sindico, detallando | as obligaciones que hubieren sido conpensadas. Las certificaciones
que al efecto emita el admi nistrador del sistenma haran plena prueba para todos |os
ef ectos | egal es a que hubiere |ugar

Articulo 43.- Derodgase el Titulo XIX, de |la Canara de Conpensaci 6n, de la |ley
N° 18. 045, sobre Mercado de Val ores.

Articul o 44. - Derégase_e! Titulo IV, de la camara de conpensaci 6n, de la ley N
19. 220, que regul a establ ecim ento de bol sas de productos agropecuari os.

Articul o 45.- Agrégase, en el articulo 23 del decreto ley N° 3.500, de 1980
sobre el sistenm de pensiones, en su inciso vigésino, después del punto aparte (.) que
pasa a ser seguido (.), el siguiente texto: o ) o
) "Asim snp, cada Admi nistradora podra adquirir directa o indirectanmente hasta un
siete por ciento de |as acciones suscritas de una soci edad anoni ma que tenga comp giro la
['i qui daci 6n y conpensaci 6n de instrunmentos financieros, y que cunpla con |0s requisitos
gue establ ezca | a Superintendenci a nedi ante una norna de caracter general.".

Articulo 46.- Introdicense |las siguientes nodificaciones en la ley N° 18.876, que
establ ece el marco |egal Fara I a constituci 6n y operaci 6n de entidades privadas de
depésito y custodia de val ores:

1) Intercéalase, en el articulo 2°, la siguiente letra m, nueva, pasando |a actua
letra m) a ser n), y sustituyese la expresion ", y" de la letra "I" por un punto y coma

} Las soci edades adni ni stradoras de sistemas de conpensaci 6n y |iqui daci on de
i nstrunmentos financieros, y".

2{ Reenpl dzase el inciso final del articulo 5°, por el siguiente: )

"Los val ores que se encuentren depositados en [ a enpresa, sélo podran ser objeto de
enbar gos, nedi das prejudiciales o precautorias u otras |i1mitaciones al dominio por
obl i gaci ones personal es del depositante, cuando fueren de su propiedad y asi lo
identificare |la cuenta respectiva. Si |os valores se encontraren depositados por encargo
de terceros en cuentas que identifiquen el nonmbre del mandante, sélo podran ser objeto
de | as resol uciones antes indi cadas por obligaciones contraidas por |os sefal ados
mandant es. Trat &ndose de val ores depositados por el depositante a nonmbre propio, pero por
cuenta de terceros no identificados frente a |a enpresa, tales enbargos o nedidas s6lo
podr an hacerse efectivas en el registro que dicho depositante |l eve de conform dad a
articulo 179 de la ley N 18.045, de Mercado de Valores.". ] o
~ 3) Agrégase, en el articulo 14, a continuaci6n de su inciso final, l[os siguientes
i nci sos, nuevos:

"Para constituir, alzar o nodificar prendas o derechos reales en un sistema de
conpensaci 6n y |iquidaci 6n de instrunmentos financieros, |a sociedad adm ni stradora de
sistema enviard una solicitud a |a enpresa por cuenta de |os participantes a CUYO nonbre
se encuentren depositados | os valores de que se trate. Con el solo nérito de ta
solicitud, |a enpresa efectuard una anotaci 6n en cuenta que, de conformn dad al
reglanento interno, refleje la constituci én, nodificacion o alzamento de |la prenda o
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derecho real sobre |os val ores respectivos, ¥ a partir de ese nobnento se entenderan
constituidos tales derechos para todos |os efectos |egales. Las garantias asi
constituidas se regiran por el Titulo XXIl de la ley 18. 045, aun cuando se trate de
prendas sin desplazani ento. ) ) o
Las anotaciones que |la enpresa realice de confornm dad a | o sefial ado en el inciso
anterior podran ser realizadas por cuenta del depositante, o bien, de sus mandantes, en
| as cuentas identificadas a nonmbre de éstos, segun |lo indique el depositante. Para
efectos de constituir, nodificar o alzar validanente prendas u otros derechos real es por
cuenta de estos ultinmos, el depositante deberé contar con una autorizaci6n general o
especi al dada por sus mandantes para proceder en tal sentido. o ) o
La enpresa, a solicitud de cual quier interesado, debera certificar |a constitucion
de | os derechos referidos en este articulo, especificando |os valores sobre |os cuales
recayeren, la fecha en que hubieren sido constituidos, el titular de [os val ores
respectivos, asi cono el derecho de que se tratare."”.
4¥.Intercélase en el articulo 17, entre |las palabras "nantenga en |la enpresa" y e
unto final, la siguiente frase, precedida por una cona (,): "de conform dad al inciso
inal del articulo 5°, de esta |ley".

Articulo 47.- En todo lo no previsto por los articulos precedentes, y en |o que
fuere conpatible con | as nornas establecidas en |a presente |ey, se aplicaréan | as nornas
contenidas en la ley N° 18.045, sobre Mercado de Valores, y las relativas a |as
soci edades anéni mas” abiertas contenidas en la ey N 18.046.

Articulo 48.- Agrégase en la letra c) del inciso prinero del articulo 14 de
decreto ley N° 3.538, de 1980, que crea |a Superintendencia de Valores y Seguros, entre
| a expresion "custodia de valores" y el punto aparte (.), la siguiente oracion "y por
aprobaci on de normas de funci onam ento de sistemas de conpensaci on y |iquidaci 6n de
i nstrunentos financieros y sus nodificaci ones"

Articulo transitorio.- Esta ley entrard en vigencia a contar de su publicaci én en
el Diario Oficial

Sin enbargo, las entidades que a la fecha de entrada en vigencia efectlden |a
conpensaci 6n y |1 quidaci 6n de instrunmentos financieros, tendréan un plazo de quince
nmeses contados desde tal fecha gara adecuarse a |l as disposiciones de esta |ley. Asin snp,
| o dispuesto en los articulos 43 y 44 entrard en vigencia después de quince neses
cont ados desde | a fecha de publicaci6n de la presente ley en el Diario ficial

Habi éndose cunplido con | o establecido en el N° 1° del articulo 93 de |a
Constituci on Politica de |a Republica Y,por cuanto he tenido a bien aBrobar!o y
sanci onarl o; por tanto promil guese y Il évese a efecto conp Ley de |a Republica.

“Santiago, 14 de mayo de 2009.- M CHELLE BACHELET JERI A, Presidenta de |a Republica. -
Andr és Vel asco_Brafies, Mnistro de Hacienda.- O audia Serrano Madrid, Mnistra de
Trabajo y Previsién Social.- Carlos Ml donado Curti, Mnistro de Justicia.- Mrigen
Hor nkohl ~ Venegas, Mnistra de Agricultura. i

Lo _que transcribo a usted para su conocim ento.- Saluda atentanmente a usted, Maria
Oivia Recart Herrera, Subsecretaria de Haci enda.

Tri bunal Constituci onal

) Proyecto de | ey sobre sistenas de conpensaci 6n y |iquidaci 6n de instrumentos
financi eros
(Boletin N 5407-05)

] El Secretario del Tribunal Constitucional, quien suscribe, certifica que |a Honorable
Canara de Di putados envi 0 el proyecto de |ey enunciado en el rubro, aprobado por el
Congreso Nacional, a fin de que este Tribunal ejerciera el control de constitucionalidad

respecto de los articulos 3°, inciso tercero, 10° del msno. Y que por sentencia de
23 de abril de 2009 en los autos Rol N 1.355-09-CPR

Decl ar 6:
1 Que los articulos 3°, inciso tercero, y 10°, incisos prinero y tercero, de

groyecto rem tido, son constitucionales. ] ] o
. e no |l e corresponde a este Tribunal pronunciarse sobre el articulo 10°, incisos
segundo, cuarto, quinto y sexto, del proyecto remtido, por versar sobre materias que no
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son propias de |ley organi ca constitucional.
Santiago, 24 de abril de 2009.- Rafael Larrain Cruz, Secretario.
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